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ERIK PENSER BANK OCH VERKSAMHETSARET 2023 | KORTHET

Erik Penser Bank ar en privatagd bank med fokus pa att skapa varde
at sina kunder.

e Erik Penser &ger 89,7 procent av aktierna i Erik Penser Bank AB.

e Erik Penser Banks affarskultur bygger pa en évertygelse om att
langsiktig framgang for banken endast kan vara grundad pa
framgéng for dess kunder och uppdragsgivare.

e  Verksamheten var under merparten av 2023 organiserad i tre
affarsomraden; Financing Solutions, Corporate Finance och
Wealth Management.

e Den 30 november 2023 sdldes bankens vardepappersrorelse,
innefattande verksamheten inom Wealth Management och
Corporate Finance, till Carnegie Investment Bank.

e  Erik Penser Bank har efter forséljningen av véardepappers-
rorelsen 58 anstallda och har kontor i Stockholm.

AFFARSIDE

Bankens affarsidé &r att erbjuda kundanpassade kredit- och finan-
sieringslésningar till foretag.

STRATEGI

Bankens affarsverksamhet baseras pa en nischstrategi som kom-
bineras med lyhdrdhet for enskilda kundbehov och kundférutsatt-
ningar. Eftersom banken huvudsakligen arbetar med kundanpassade
I6sningar, premieras langsiktiga affarsrelationer och méjligheten till

aterkommande och/eller successivt vaxande affarer. En central del av
bankens affarsverksamhet utgdrs av samarbeten med och finansiering
av andra kreditgivande institut, vilket ibland bendmns som back-to-
back-16sningar eller BaaS (banking-as-a-service).

TJANSTER OCH PRODUKTER

Erik Penser Banks erbjudande har under 2023 riktat sig till privata
och institutionella investerare, foretag och dess dgare samt till
lantagare. Aven inléning ingar i erbjudandet. Verksamheten bedrevs
under merparten av 2023 i tre affarsomraden i form av Financing
Solutions, Corporate Finance och Wealth Management. De tva
sistnamnda affarsomradena séldes dock den 30 november 2023 till
Carnegie Investment Bank.

Financing Solutions

Erik Penser Financing Solutions erbjuder kredit- och finansierings-
I6sningar inom fastighetsfinansiering, rérelse- och férvarvsfinan-
siering samt kredit- och finansieringssamarbeten.

Corporate Finance
Erik Penser Corporate Finance har erbjudit kvalificerade tjanster i
samband med bdrsnoteringar och andra aktiemarknadstransaktioner,
kapitalanskaffningar (publika och privata) samt radgivning vid
foretagsoverlatelser.

Wealth Management

Erik Penser Wealth Management har erbjudit en férmdgenhets-
forvaltning med syftet att bygga upp och utveckla férmdgenheter.
Tjansterna har inkluderat radgivning, kapitalforvaltning, analys och
makleri. Den egenutvecklade hallbarhetsmetodiken inom kapitalfor-
valtningen har inneburit att banken kunnat pavisa en hog grad av
héllbarhet och transparens i forvaltningen.

2023 1| KORTHET

e  Rorelseintékterna dkade till 867 (476) mkr.

e  Rorelsekostnaderna 6kade till 388 (355) mkr.

o Arets rorelseresultat uppgick till 419 (71) mkr.

e Aterkommande intakter, sdsom réintenetto och fdrvaltnings-
provisioner, tickte 133 (110) procent av rorelsekostnaderna
exklusive rorlig erséttning.

e Utlaning till allménheten 6kade med 10 procent till 5 931 (5 413)
mkr.

e Utlaningen till kreditinstitut 6kade med 14 procent till 2 504
(2 203) mkr.

e Kreditforlustnivan uppgick till 1,1 (0,9) procent av bankens ut-
laning till allménheten.

e  Kapitalbasen uppgick till 1 307 (1 021) mkr och den totala kapi-
talrelationen till 18,6 (16,8) procent.



FEMARSOVERSIKT"

Mkr

Rorelseintakter

Rorelsekostnader

Resultat fore kreditforluster
Kreditforluster, netto

Andelar i intresseftretags resultat
Skatt

Avrets resultat

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Belaningsbara statsskuldsforbindelser

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra rénteb&rande vérdepapper
Aktier och andelar

Aktier och andelar i intresseforetag

Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning fran allménheten
Efterstallda skulder

Ovriga skulder

Avséttningar

Eget kapital

Summa skulder och eget kapital

Resultat efter kreditforluster, exkl. rorlig erséttning
K/1-tal (%)

Resultat fore skatt

Vinstmarginal (%)

Avkastning pa eget kapital (%)

Kreditforlustniva (%)

Total kapitalrelation (%)

For definitioner se not 35 Femarsoversikt.

95

2 504
5931
577
298

138
9 544

7840
100
187

19

1398

9 544

432

43
419
49,8
37,5

11
18,6

75

2203
5413
553
20

202
8 466

7204
100
175

986
8 466

91
70
71
19,1
10,0
0,9
16,8

2021
534
-349
185

21
205

76

1213
5390
395
24

231
7328

6092
100
219

913
7328

227
57
183
42,4
28,1
0,0
19,2

Koncern
2020 2019
395 391
-296 -268
99 123
-6 -1
1 -8
94 115
20 -
7 =
1251 1186
3962 4 055
365 320
25 29
2 1
287 352
5919 5943
8 8
4 820 4 859
100 100
258 301
1 =
732 674
5919 5943
129 156
66 60
93 122
32,7 40,0
19,0 27,6
0,1 0,0
16,0 19,0

" Jamforelsesiffror for 20202019 avser konsoliderade siffror for den koncern dér Erik Penser Bank AB (tidigare Yggdrasil Bank AB) var moderbolag fore

fusionen (“Koncern™). Fusionen innebar att Erik Penser Bank AB fusionerades in i Yggdrasil Bank AB.



FINANSIELL OVERSIKT 2019-2023

Jamforelseéren 2019-2020 avser koncernen.

Resultat fore kreditforluster, mkr
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VD FREDRIK STRANG HAR ORDET

ETT OMVALVANDE AR OCH NYTT FOKUS

Resultatet for verksamhetsaret 2023 blev starkt, huvudsakligen tack
vare en fortsatt bra utveckling av bankens kredit- och finansierings-
rorelse. Det ar sérskilt gladjande mot bakgrund av att den verk-
samheten nu utgor var karnaffar efter att vardepappersrorelsen saldes
till Carnegie Investment Bank i slutet av november 2023.

Avyttringen av vardepappersrorelsen omfattade affarsomradena
Corporate Finance och Wealth Management, med férmdgenhets-
radgivning, makleri, kapitalférvaltning och uppdragsanalys, samt
tillhérande stddfunktioner. Det innebar att cirka 90 medarbetare
I&mnade banken.

Motivet till forséljningen var frdmst att arbetet med att dimen-
sionera for en storre affarsvolym beddémdes bli for framtungt
investeringsmassigt. Banken har haft en lang tradition av att skapa
ndjda kunder, men den totala affarsvolymen var otillrécklig for att
bara morgondagens krav pa kvalificerade private banking-tjanster.
Det langsiktigt basta for kunderna var att erbjuda évergang till en
organisation med storre resurser och dessutom med ett av marknadens
starkaste varumarken.

Affarsomradet Wealth Management praglades av relativt svara
marknadsforutséttningar under aret fram till avyttringen. Kundernas
riskvilja under denna period var generellt sett 1dg och marknads-
aktiviteten i for affarsomradet viktiga segment var svag. Verksam-
heten inom uppdragsanalys utvecklades dock vél bade produkt- och
volymmassigt och banken starkte sin marknadsposition under aret.

Affarsomradet Corporate Finance parerade den i det narmaste
obefintliga marknaden foér borsintroduktioner och den svaga
marknaden for riktade nyemissioner genom sin starka position for
foretradesemissioner inom small cap-segmentet. Det resultatméssiga
bidraget Iag i niva med 2022.

Den kvarvarande kredit- och finansieringsverksamheten, som
successivt utvecklats sedan 2013 och som sedan 2022 drivits inom
affarsomradet Financing Solutions, fortsatte att véxa under 2023.
Kreditstocken 6kade med 0,6 mdkr under aret fran 5,9 till 6,5 mdkr.

o

Den hdogre allménna rantenivan har bidragit till en resultatokning
samtidigt som den ocksa inneburit storre generell stress i systemet och
hogre kreditforluster. Det resultatméssiga bidraget 6kade med cirka
50 procent jamfort med 2022.

Fokuseringen pa finansieringsverksamheten kommer Kkortsiktigt
inte att innebdra nagra storre forandringar av erbjudandet. Den
huvudsakliga inriktningen kommer fortsatt vara fastighetsfinan-
siering med utvecklingsinslag och finansieringssamarbeten med olika
kreditgivande aktorer. Dessa samarbeten avser bade konsument-
krediter och olika former av foretagsfinansiering, omraden inom vilka
vi &ven framover tror oss kunna erbjuda attraktiva Idsningar.

Med en stark balansrdkning och en kompetent och effektiv
organisation ser jag goda mojligheter till att vi kan fortsétta starka
bankens positioner inom dessa nischer.

Under 2023 intensifierade vi hallbarhetsarbetet och tog bland annat
fram uppforandekoder for saval medarbetare som for leverantorer.
Bada ar baserade pa de principer som utvecklats och antagits av FN:s
Global Compact. Dértill inledde vi ett arbete med att forbereda
banken infor det kommande lagkravet, CSRD, om hallbarhets-
rapportering. Under aret gjordes aven en enkel vasentlighetsanalys
och hallbarhetsmél kopplade till vasentliga fragor faststélldes.

Auvslutningsvis vill jag rikta ett stort tack till bade kvarvarande
kunder och medarbetare for det gangna aret och dartill sarskilt tacka
de kunder och medarbetare som l&mnat banken i samband med
affaren med Carnegie for det fortroende som visats oss genom aren.
Avyttringen av vardepappersrérelsen satte punkt for det som en géng
var bankens ursprung och som i snart trettio ar utgjort bankens
identitet internt, hos vara kunder och Gvriga intressenter. Nu gar vi en
spénnande och l6ftesrik framtid till métes i ny skepnad som en liten
bank med en egen nisch pa den svenska marknaden. Vi kommer dock
aven fortsattningsvis att vagledas av Eriks kloka konstaterande att
bara en sak kan gora oss framgéangsrika och det ar framgang for vara
kunder!



HALLBARHETSRAPPORT

Denna hallbarhetsrapport ar upprattad enligt kraven pa hallbarhets-
rapportering enligt arsredovisningslagens 6 kap 118 samt har hamtat
inspiration fran delar av kommande lagkrav kring hallbarhets-
rapportering (CSRD). Erik Penser Bank ska borja rapportera enligt
CSRD inom ett par ar. Alla siffror i hallbarhetsrapporten ar per 31
december 2023 om inget annat anges. Hallbarhetsrapporten granskas
Oversiktligt av KPMG.

I bankens hallbarhetsrapport anviinds frimst ordet “héllbarhet” eller
”ESG”. ESG-begreppet star for miljoméssig (Environmental), social
(Social) och styrningsrelaterad (Governance) hallbarhet och ar det
begrepp som anvands inom finansbranschen och i EU:s hallbar-
hetslagstiftning. Nar ordet hallbarhet anvands avses samma delar som
inkluderas i ESG-begreppet.

MAL MED HALLBARHETSARBETET

Ett langsiktigt och ansvarsfullt agerande ar centralt i Erik Penser
Banks verksamhet. Malet med bankens hallbarhetsarbete ar att bidra
till en hallbar samhallsutveckling samt att uppratthalla fortroende fran
kunder, tillsynsmyndigheter och allménheten. Styrelsen har det
Overgripande ansvaret for att Erik Penser Bank I6pande identifierar
och hanterar de hallbarhetsfragor och risker som ar relevanta for
banken.

Hallbarhet ska genomsyra hela banken och innefattar alla aspekter
av Erik Penser Banks verksamhet, saval affars- som stodverksam-
heten. Bankens samlade verksamhet ska bedrivas sa att den ar lang-
siktigt hallbar.

RAMVERK FOR HALLBARHET

Héllbarhetspolicyn, FN:s globala mal, stodjandet av de FN-initiativ
som banken har undertecknat samt hallbarhetsregleringar utgér basen
for bankens hallbarhetsarbete.

Banken har skrivit under tre FN-initiativ vilket innebdr att banken
darmed har atagit sig att folja dess principer i sin verksamhet samt
arligen rapportera hur principerna foljs till respektive FN-
organisation.

e FN Global Compacts principer for ett ansvarsfullt foretagande
rérande manskliga réttigheter, arbetsvillkor, miljé och affarsetik
undertecknades 2022. Under 2023 inkluderades Global
Compacts principer i uppférandekoden for leverantérer och
uppforandekod for medarbetare. Investeringar genomlyses mot
Global Compacts principer.

e  FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (PRI) under-
tecknades 2020. Inom investeringsverksamheten integreras ESG
i alla investeringsanalyser och beslut. | samband med att
investeringsverksamheten sélts vidare till extern part under 2023
har dock medlemskapet med PRI sagts upp.



e  FN:s principer for ansvarsfull bankverksamhet (PRB) under-
tecknades 2022. Banken har diarmed &tagit sig att implementera
PRB:s sex principer i sin verksamhet med det dvergripande
malet att linjera affarsstrategin med Parisavtalet, FN:s globala
mal for hallbar utveckling och andra relevanta nationella och
regionala ramverk. Det innebér att banken har tagit sig att inom
en fyradrsperiod efterleva de sex principer som utgor ramverket.

Banken ska é&rligen rapportera framstegen i att implementera
principer for ansvarsfull bankverksamhet i verksamheten. Under det
kommande &ret ligger fokus pé att gora en paverkansanalys for att
forsta var banken genom sin kreditgivning har sin mest signifikanta
positiva och negativa paverkan pa manniska och miljo. Baserat pa
denna analys ska sedan mél séttas for verksamheten, som bidrar till
att uppnd malen i Parisavtalet och FN:s 17 globala mal for hallbar
utveckling.

Exkluderingskriterier
Banken ska inte investera i eller etablera affarsrelationer med bolag
som utvecklar eller producerar kontroversiella vapen eller centrala
komponenter till dessa vapen, vilket omfattar biologiska vapen,
kemiska vapen, karnvapen, klusterbomber och personminor.

Banken far enbart i en begransad utstrackning® etablera affarsrela-
tioner med i bolag vars verksamhet bestér av:

e  Tillverkning av okonventionella vapen och /eller krigsmateriel.

e  Produktion av tobak.

e  Produktion av alkohol.

e  Hasardspel.

e  Produktion av pornografiskt material.

e Utvinning och produktion av fossila brénslen (olja, gas, kol).

e  Produktion av genetiskt modifierade organismer.

Inga kundaffarer far géras med personer eller bolag som finns pa EU:s
och FN:s sanktionslistor. Kontroller sker &ven dér det &r relevant
gentemot OFAC Specially Designated Nationals List, OFAC Conso-
lidated List samt HM Treasury (OFSI Financial Sanctions Targets).

BANKENS INTRESSENTER

Intressent Vésentliga Aktiviteter 2023

fragor

Anstéllda Kompetensut- Medarbetarsamtal, medar-

veckling, sund betarundersokning, utbild-

arbetsmiljo ningsinsatser. Framtagande av
uppforandekod for med-
arbetare.

Leverantérer | Hallbara inkop Dialog kring hallbarhets-
rapportering med ett urval
leverantdrer. Framtagande av
en uppfoérandekod for
leverantorer.

Kapital- Hallbara Kravstéllning och dialog om

forvaltnings investeringar ESG-data. Dialog med externa

leverantorer fondforvaltare och bolag kring

ESG.

Myndigheter

Regelefterlevnad

Svarat pa enkater om

Affarsetik hallbarhet.

Samhaéllet Bidra till en Tecknat ett samarbetsavtal
héllbar samhélls- | med Global Child samt hjalpt
utveckling till att utveckla ett digitalt

verktyg for att bedoma
barnrattsrisker. Bidrag till
Gula Anglarna.

Intressent Vasentliga Aktiviteter 2023
fragor
Kunder Hallbart Vidareutveckling av investe-
erbjudande ringserbjudandet, rapportering
om ESG i investeringar i en-
lighet med Disclosure-férord-
ningen, fragor kring kundens
hallbarhetspreferenser i kund-
motet, presentationer kring
héllbara investeringar.
Agare och Ansvarsfullt Lopande rapportering kring
styrelse foretagande, status och maluppfdljning av
hallbart hallbarhetsarbetet. Faststal-
erbjudande lande av hallbarhetsmal for
2024.Utbildning om kom-
mande héllbarhetsregelverk.

! Maximalt 5% av bolagets omséttning far harrora fran dessa verksamheter.

VASENTLIGHETSANALYS

Under 2023 gjordes en vasentlighetsanalys for att identifiera inom
vilka héllbarhetsomraden som banken har en vésentlig direkt eller
indirekt paverkan. Representanter fran alla affarsenheter och stabs-
funktioner deltog. En dubbel vasentlighetsanalys enligt kraven i
CSRD ligger i plan att genomfdras senast 2025. Den dubbla
vasentlighetsanlysen ska inkludera foretagets paverkan pa samhalle
och miljo samt hur hallbarhetsfaktorer paverkar foretagets risker och
mojligheter.

Betydelse for intressenter

Betydelse fér Erik Penser Bank

Vasentliga fragor
1. Ansvarsfullt foretagande
Egna anstallda - Lika behandling och méjligheter
Egna anstallda - Arbetsforhallanden
Egna anstéllda - Andra arbetsrelaterade rattigheter
Begrénsning av klimatforandringar
Arbetare i vardekedjan - Lika behandling och méjligheter

o oA~ wN



Sex fragor identifierades som vasentliga inom ramen for vasentlig-
hetsanalysen for Erik Penser Bank. Av dessa sex frigor ar tre
kopplade till den egna personalen och har darfor slagits ihop till ett
héllbarhetsomrade, vilket innebéar att totalt fyra omraden identifie-
rades som vasentliga. Dessa omraden har en koppling till FN:s
globala mal och delar av kraven i CSRD. Hallbarhetsmal och aktivi-
teter sattes kopplade till de véasentliga omrédena. En summering av
overgripande mal for 2024 redovisas pa kommande sidor i denna
héllbarhetsrapport.

Vasentliga omraden
enligt Bidrag till
visentlighetsanalysen FN:s globala mal
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ANSVARSFULLT ERBJUDANDE

Bankens affarsverksamhet har under den storre delen av aret drivits
inom de tre affarsomraden Corporate Finance, Wealth Management
och Financing Solutions, vilka beskrivs vidare i forvaltnings-
berattelsen.

Kapitalférvaltning
ESG 4r en viktig del av investeringsanalyser och investeringsbeslut
och banken har en véaldokumenterad hallbarhetsmetodik som baseras
pa kvantitativ ESG-data fran olika kéllor. Under 2023 Iag fokus pa att
vidareutveckla hallbarhetsmetodiken samt att sakerstélla data for att
efterleva Disclosureforordningens krav pé rapportering av obliga-
toriska hallbarhetsupplysningar.

Investeringsanalyser &r baserade pa en kvantitativ analysmodell med
externa datapunkter for att bedoma hur héllbart ett bolag ar. Forvalt-
ningen arbetar for att minimera den negativa péverkan och maximera
den positiva paverkan som investeringarna kan ha ur miljorelaterade,
sociala och styrningsrelaterade hallbarhetsperspektiv.

e | det negativa urvalet exkluderas? vissa omraden som t ex
alkohol, spel, tobak, pornografi, vapen samt bolag som &r invol-
verade i allvarliga kontroverser kopplade till Global Compacts
principer, FN:s ménskliga réttigheter eller 1LO:s karnkon-
ventioner.

e Nar det negativa urvalet gjorts valjs bolag in baserat pa deras
positiva héllbarhetsegenskaper. Urvalet baseras pa hallbara

2 Exkluderingskriterierna varierar beroende pa omréade. Vissa bolag
exkluderas helt, andra exkluderas om >5% av omséttning kommer fran ett
visst omrade.

intdkter enligt Disclosureférordningen, bidrag till FN:s globala
mal och att bolaget ar ledande i sin bransch inom hallbarhet.

Fondférvaltning

Bankens forvaltar till och med 2024-03-31 tre fonder: Penser
Sustainable Impact, Penser Dynamic Allocation och Penser Yield,
med varierade inriktningar och hallbarhetsambitioner.

Penser Sustainable Impact ar en global aktiefond som har hallbara
investeringar som mal och &r darmed en artikel 9-fond enligt
Disclosureférordningens klassificering.

Penser Dynamic Allocation &r en allokeringsfond som investerar i
och allokerar bland globala aktier, svenska aktier, rantebdrande
placeringar, alternativa investeringar och ravaror. Fonden ar kate-
goriserad som en artikel 8-fond vilket innebér att fonden framjar
miljérelaterade eller sociala egenskaper, férutsatt att bolagen i vilka
investeringarna gors foljer god praxis for god styrning.

Penser Yield &r en specialfond med olika tillgéngsslag. Fonden &r
kategoriserad som en artikel 6-fond, vilket innebédr att fonden
integrerar hallbarhetsrisker i investeringsheslut, utan att fonden
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbara
investeringar som mal.

Klassificering ESG- ESG- Véaxthusgas
enligt rating® poang* intensitet
Disclosure- (ccc- (0-10) Scope 1-3?
forordningen AAA)
(Artikel 6,8,9)
Penser
Sustainable 9 AAA 8.84 560.50
Impact
Penser
Dynamic 8 A 6.88 774.06
Allocation
Penser Yield 6 AA3 7.68 787.47

Innehall i tabellen baseras pa data fran MSCI.

1 ESG-rating och ESG-poang utgar frdn MSCl:s metodik for att kvantifiera
fondernas formaga att hantera risker och majligheter kopplade till ESG. Hog
rating (AAA) eller poéng (10) ar att foredra.

2 Avser scope 1-3-utslépp. Scope 1 avser direkta utslapp i egna verksamheten,
till exempel bransleférbrukning och fran fordon som foretaget &ger eller
kontrollerar. Scope 2 avser indirekta utslapp fran till exempel inképt elektr-
icitet, vdrme och kyla. Scope 3 avser indirekta utsldpp upp- och nedstroms i
vardekedjan. Scope 3 baseras pé estimat dér inte rapporterade data finns.

3 ESG-rating for Penser Yield baseras pa andel av innehaven (4,3%) dér ESG-
information finns.

Investeringsradgivning

Sedan 2022 finns det lagkrav?® att det i samband med lamplighets-
bedémning och behovsanalys ska stéllas frdgor om kundens hall-
barhetspreferenser. Kunder som har hallbarhetspreferenser erbjuds
fonder och portféljforvaltning dar hallbarhetsfaktorer integreras.
Utbildningsinsatser har gjorts under aret for att sakerstalla att rad-
givarna forstar de legala hallbarhetskrav som stalls samt hur hall-
barhet kan integreras i investeringar. Alla radgivare har d&ven genom-
fort en extern certifieringsutbildning i hallbar finans samt gor en érlig

3 EU:s direktiv och férordning om vérdepappersmarknaden, Mifid 2.



kunskapsuppdatering. Radgivarna har dartill 16pande utbildats i
bankens hallbarhetsrelaterade utbud.

Kreditgivning och finansieringslésningar

Banken erbjuder kredit- och finansieringslosningar inom fastighets-
finansiering, rorelse- och forvérvsfinansiering samt kredit- och
finansieringssamarbeten.

Banken staller ut krediter till fysiska och juridiska personer.
Bankens kreditgivning ska i alla lagen vara ansvarsfull och ligga i
linje med &gares och styrelsens krav pa god etik. Banken beaktar
héllbarhetsrelaterade risker inom ramen for kreditprévningen, da
dessa risker kan paverka savil kundens aterbetalningsformaga som
det Iangsiktiga vardet pa underliggande sékerheter.

| kreditgivning till féretag anpassas riskidentifieringen till vilken
bransch det kredittagande foretaget verkar inom. Banken avser att
utveckla dessa analyser under kommande ar for att sakerstalla att
relevanta hallbarhetsrisker fangas upp.

Inom ramen for kredit- och finansieringsverksamheten som direkt
eller indirekt &r gentemot konsumenter ligger basen for den hall-
barhetsméssiga analysen i beddémningen av sundheten i kredit-
givningen. Vid utstdllande av konsumentkrediter sékerstalls detta
genom styrning mot faststallda limiter kopplade till hogst tilldtna
skuldsattningskvot och sakerstallande av tillracklig aterbetalnings-
férmaga genom upprattande av kvar-att-leva-pa kalkyler inom ramen
for kreditprévningen. Aven nar banken etablerar olika typer av kredit-
samarbeten med externa parter beaktas hallbarhetsrelaterade risker
som kan vara relevanta infor att sidana samarbeten inleds. Merparten
av bankens konsumentkreditrelaterade exponeringar avser refinansie-
ring av redan utstallda krediter, det vill sga kreditgivning som inte
Okar konsumenters skuldséttning

Malsattning 2024

I samband med den vésentlighetsanalys som gjordes 2023 har
foljande mal satts upp for 2024 kopplat till ansvarsfullt kredit- och
finansieringserbjudande.

Mal 2024

Kunskap och méatmetod for att beddma taxonomigrad i
kreditportfoljen

Ta fram ett hallbart produkterbjudande (ej tidsbestamt mal)

ANSVARSFULLT FORETAGANDE

Ansvarsfullt foretagande handlar om hur bankens verksamhet ska be-
drivas sd att hallbarhet integreras i verksamheten. Det innebéar att
banken ska vara en ansvarsfull arbetsgivare, att god afférsetik ska
genomsyra verksamheten, hallbarhetskrav ska stallas pa leverantorer
och samarbetspartners samt att verksamhetens egen miljopaverkan
ska minskas.

ANSVARSFULL ARBETSGIVARE

Banken verkar for att vara en ansvarsfull och attraktiv arbetsgivare
med mal om att ha stolta medarbetare. Kompetensutveckling, enga-
gemang, en halsosam arbetsplats samt méngfald, jamstalldhet och
inkludering &r viktiga forutséttningar.

Kompetensutveckling och engagemang

Kompetens, erfarenhet och engagemang hos de anstallda ar av-
gorande for Bankens framgéng. Banken verkar pa en marknad som
kannetecknas av hard konkurrens om kvalificerad personal.

Arliga medarbetarsamtal hélls mellan chefer och medarbetare med
syfte att satta nya mal, vid behov erbjuda kompetensutveckling, och
I6pande utvardera prestation. Anstallda erbjuds kompetensutveckling
i form av relevanta utbildningar. For anstéllda som innehar SwedSec-
licens testas kunskaperna arligen.

Sedan 2022 mats anstélldas engagemang och delaktighet samt deras
stolthet och lojalitet for banken som arbetsgivare genom eNPS
(employee Net Promoter Score) och Engagemangsindex. Resultatet
ligger till grund for bankens fortsatta utveckling av medarbetarfragor.
Nésta matning kommer att ske 2024.

Halsa, sakerhet och arbetsmiljo

For bankens framgang &r engagerade och valmaende medarbetare en
forutsattning. Alla medarbetare erbjuds en sjukforsékring, sjuk-
vardsforsakring, halsoforsikring, friskvardshidrag och regelbundna
halsoundersokningar. | de arliga medarbetarsamtalen mellan med-
arbetare och chefer diskuteras medarbetarens valmaende och trivsel.

Under 2022 startades ett initiativ for okad hélsa bland med-
arbetarna. Ett antal medarbetare utségs till hidlsoambassad6rer med
syfte att initiera och vdcka halsoframjande inslag och aktiviteter for
medarbetarna. Under 2023 holls tre frukostféreldsningar om mind-
fullness, motion och stress, samt “walk- and talk”- promenader
initierades.

Banken arbetar med att kontinuerligt forbéttra arbetsmiljon for
medarbetare och identifierar, beddmer och forebygger arbets-
miljorisker i varje del av verksamheten. Arbetsplatsutformning och
ergonomi individanpassas sa att arbetsforhallandena lampar sig for
alla medarbetare. Ingen arbetsplatsolycka rapporterades in 2023. Tre
olyckor avseende resa till och fran jobbet rapporterades in.

Arbetsmiljon inkluderar fysiska, organisatoriska och sociala
perspektiv, vilket innebar att banken &ven fokuserar pa arbets-
fordelning och organisering av arbetet, fordelning av heltids- och
deltidsanstallningar samt fordelning av visstid- och tillsvidareanstéll-
ningar.

Bankens verksamhet ska préglas av alkohol- och drogfrihet.
Bankens forebyggande arbete och handlingsprogram for att forhindra
bruk och missbruk av droger och alkohol pa arbetsplatsen ar en del
av foretagets totala arbetsmiljoarbete. Bankens mél vid rehabili-
teringen av missbrukare &r att missbruket ska bort och den anstéllde
vara kvar.

Frisknédrvaron, dvs antal anstéllda som inte var sjukskrivna under
aret, uppgick till 39 av 58 personer under 2023, exklusive de anstéllda
som gick over till Carnegie.

Sjukfranvaro! 2023 2022 2021 2020 2019

Sjukfranvaro per

arbetad tid, % 1,6 2,4 2,0 2,0 30

* Avser heltidsanstéllda.
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Personalomsattning 2023 2022 2021 2020 2019

Personalomséttning, 11.0 14.4 18.3 8.1 8.7

%

Antal 16 39 31 13 13

nyanstéllningar

Antal avgangar 14 20 22 9 9
Mangfaldsarbete

Banken varnar om mangfald och att behandla alla personer korrekt
och rattvist utan hansyn till alder, kon, konsidentitet eller konsuttryck,
sexuell laggning, religion eller annan trosuppfattning, funktions-
variation och etnisk bakgrund. Banken tar avstand fran all diskri-
minering. Erik Penser Banks arbetsplats ska vara fri fran krankande
sarbehandling som till exempel mobbning, psykiskt vald, social
utstdtning eller sexuella trakasserier.

Banken strévar efter att uppna en 6kad mangfald bland anstallda.
Vid utgangen av 2023 var 48 procent av anstéllda kvinnor och medel-
aldern pé anstallda uppgick till 40 ar. Ut6ver jamn kon- och alders-
fordelning, &r etnisk och social bakgrund av betydelse for banken.

I den arliga medarbetarundersokningen undersoks risker for diskri-
minering, trakasserier, attityder och jargonger eller andra hinder foér
lika réattigheter och mojligheter i verksamheten.

Erik Penser Bank har som ambition att underltta for bdde man och
kvinnor att vara foréldralediga. Anstéllda erbjuds foréldraledighets-
ersattning utover ersattningen som anstillda far via Forsakrings-
kassan. Under 2023 var 7 (12) personer foréldralediga, varav 1 (8)
man och 6 (4) kvinnor. En arlig l6nekartlaggning gors for att sakra
lika 16n for lika arbete.

Antal anstéllda per 31 december 2023 uppgick till 58 (139). |
samband med avyttringen av tva affarsomraden i slutet av 2023
minskade antal anstdllda med 87 personer. Nyckeltalen kring
anstéllda &r saledes inte jamforbara med 2022 da de avspeglar hur
antal anstallda sag ut per 31 december 2023.

Aldersfordelning

Andel 2023 2022 2021 2020 2019
<304&r 33% 36% 24% 24%  21%
31-40 ar 17% 16% 17% 15% 20%
41-50 &r 25% 22% 29% 32%  28%
51-60 ar 15% 20% 22% 20% 24%
>61ar 10% % 8% 9% %
Medelalder?, ar 40 38 41 40 40

1 Medelélder avser tillsvidare- och visstidsanstallda.

Konsfordelning

Medarbetare! 2023 2022 2021 2020 2019
Antal kvinnor 28 56 46 38 34
Antal mén 30 83 74 73 69
Totalt antal

« 58 139 120 111 103
anstallda

Andel kvinnor, % 48% 40% 38% 34% 33%

2023 2022 2021 2020 2019

Ledning?
Antal kvinnor 2 4 3 5 5
Antal mén 3 4 4 4 4

Andel kvinnor, % 40% 50% 43% 56%  56%

Styrelse 2023 2022 2021 2020 2019
Antal kvinnor 2 3 3 2 2
Antal mén 5 5 4 4 4

Andel kvinnor, % 29% 38% 43% 50% 33%

1 Avser tillsvidare anstéllda.
2 Inkluderar adjungerad ledningsgruppsmedlem. Siffror for 2021 och
2022 har korrigerats jamfort med hallbarhetsrapporten 2022.

Malsattning 2024

I samband med den vésentlighetsanalys som gjordes 2023 har
foljande mal satts upp for 2024 kopplat till den egna personalen och
rollen som en ansvarfull arbetsgivare.

Mal 2024

Resultat pa eNPS > 40
Engagemangsindex pa > 90

Konsfordelning ska arligen ligga i intervallet 40% - 60%

Sjukfranvaroprocent ska arligen ligga under 2 %

Personalomsattning ska i snitt éver en 3-arsperiod ligga under 12
% for hela verksamheten

MILJOPAVERKAN

Bankens direkta miljopaverkan ar liten och bestar av energiférbruk-
ning och uppvarmning av kontorslokaler, tj&nsteresor, inkdp av
kontorsmaterial, IT-utrustning och IT-drift. Under 2023 maéttes
koldioxidavtrycket for bankens energi- och pappersforbrukning samt
inkdp av IT-utrustning.

Elférbrukning var 100 procent fornybar el. Energiforbrukningen
minskade 2023 med 7 procent till 153 016 (163 729) kWh.
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W Total energiférbrukning (kWh)
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100 procent av inkopt papper och kuvert 2023 var Svanenmérkt. De
senaste fem &ren har banken minskat sin pappersforbrukning med 74
procent genom att 0ka andelen digitala utskick och trycka farre
publikationer och utskick. Pappersforbrukning minskade 2023 med
40 procent till 587 (975) kg.

B Total pappersfarbrukning (kg)
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Inkdp av datorer, dataskdrmar och kringutrustning under 2023
motsvarade 64 160 kg CO2e*. Banken outsourcar serverdriften och
den drivs med fossilfri energi.

IT-utrustning aterbrukas och &tervinns. Under 2023 motsvarade
aterbrukad IT-utrustning 41 610 kg COze och atervunnen IT-
utrustning uppgick till 49 kg COze. Under aret fortydligades
hallbarhetspolicyn med riktlinjerna kring hallbara inkop av IT-
utrustning inklusive en strdvan mot att inte byta ut IT-utrustning och
mobiltelefoner i fértid. En stor andel av datorer och bildskérmar som
kdptes in 2023 var TCO-madrkta vilket &r en tredjepartscertifiering i
enlighet med 1SO 14024.

Avfallskarl for insamling av plast, papper, kartong, batterier, mat-
avfall och metall. Avfallet samlas in av hyresvarden och ingen sar-
rapportering gors till hyresgéster kring hur mycket som samlas in av
respektive hyresgést.

Fler av bankens direkta utsl&pp kommer att borja matas 2024.

Malséttning 2024

I samband med den vésentlighetsanalys som gjordes 2023 har
foljande mal satts upp for 2024 kopplat till verksamhetens miljé och
klimatpaverkan.

Mal 2024

Borja mata fler delar av verksamhetens klimatavtryck scope 1-3

100% av datorer, skarmar och mobiltelefoner ska &terbrukas eller
atervinnas

+ Koldioxidekvivalenter beraknat som ett schablonvérde.

ANSVARSFULLA INKOP

Bankens leverantdrer & huvudsakligen beldgna i Sverige. Inkép om-
fattar framst leverantorer av IT-utrustning, IT-drift, konsulttjanster,
kontorsmaterial och livsmedel. Hallbarhetsriskerna bedéms vara rela-
tivt begransade men kommer att analyseras narmare kommande ar.

Under 2023 togs en Uppforandekod for leverantdrer fram. Koden
ar baserad pa FN Global Compacts principer kring manskliga
rattigheter, arbetsvillkor, miljé och affarsetik. Koden kommer att bli
obligatorisk for nya leverantorer att skriva under. Ett arbete kommer
inledas 2024 med att se 6ver befintliga avtal.

Malséttning 2024
I samband med den vasentlighetsanalys som gjordes 2023 har
foljande mal satts upp for 2024 kopplat till arbetare i vardekedjan.

Mal 2024

Stélla hallbarhetskrav vid upphandling for relevanta inkop

100% av nya leverantdrer ska signera uppférandekod for leverantérer

>80% av befintliga leverantorer raknat pa inkopskostnad ska signera
uppforandekoden senast ar 2025

AFFARSETIK

Finansbranschen omfattas av regelverk som syftar till att férhindra
och motverka att det finansiella systemet utnyttjas for penningtvatt
och finansiering av terrorism. Bristande affarsetik, penningtvatt och
finansiering av terrorism &r internationella problem som utgor
allvarliga hot mot det finansiella systemet och dess institutioner, samt
i forlangningen den reala ekonomin och den allménna sékerheten.
Fortroendet for det finansiella systemet kan snabbt skadas om
finansiella institutioner forknippas med bristande affarsetik, penning-
tvétt eller anvénds for att finansiera terrorism. Korruptionsrisker som
mutbrott, jav och maktmissbruk utgér en risk i alla bolag oavsett
bransch och land.

For att bibehalla det fortroende som kunder och andra intressenter
visar banken och bidra till att sdkra fortroendet for det finansiella
systemet i stort, ska god afféarsetik genomsyra hela bankens
verksamhet. Banken arbetar dagligen med att forhindra denna typ av
beteenden, ett arbete som &r av storsta vikt bade for att leva upp till
regulatoriska krav och bidra till ett stabilt finansiellt system samt for
att behalla bankens goda rykte. Banken ska agera pa ett ansvarsfullt
sétt och ha en hog etisk standard som ska genomsyra alla delar av
verksamheten for att behalla kundernas fértroende.

Riktlinjer och rutiner
Banken arbetar systematiskt for att uppratthalla en god riskhantering
och regelefterlevnad. Medarbetarna ska félja de externa och interna
regler som géller fér bankens verksamhet, liksom riktlinjer,
bestammelser och den goda sed som galler pa finansmarknaden. Det
&r en sjalvklarhet att i all tjansteutdvning folja bestdmmelser som styr
den verksamhet banken driver och att beakta allmanna radd och
uttalanden gjorda av Finansinspektionen och andra myndigheter samt
sjalvregleringar och végledande principer.

Regler for hantering av penningtvétt och finansiering av terrorism,
incidenthantering, GDPR, insiderhandel, anstélldas egna och nér-
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stdendes affarer, informationssikerhet, intressekonflikter finns och
anstallda utbildas I16pande i dessa regler.

Under dret togs en Uppforandekod fér medarbetare fram som ska
ge anstallda véagledning i etiska fragor som kan uppsta i den dagliga
verksamheten. Uppforandekoden baseras pd FN Global Compacts
principer och interna styrdokument.

Atgéarder mot korruption och penningtvétt
Banken arbetar utifrdn ett riskbaserat forhallningssatt for att i
mojligaste man sékerstilla att banken aldrig anvands som ett led i
penningtvatt eller finansiering av terrorism. Processer och rutiner
finns for att sékra tillrackligt god kdnnedom om kunderna. Ett system
for transaktionsmonitorering som Overvakar affarsforbindelser och
beddmer enstaka transaktioner i syfte att upptacka aktiviteter som kan
ha samband med penningtvatt och finansiering av terrorism finns.
Bankens processer dr utformade med kontrollramverk som har satts
upp for att motverka och upptacka interna oegentligheter och korrup-
tion. Banken har incidenthanteringsprocesser dér de interna kontroll-
funktionerna bevakar inrapporterade incidenter och féljer upp de
handlingsplaner som sétts for att forebygga att de intréffar igen, samt
vid behov rapporterar handelserna och dess uppféljning till ledning,
styrelse och berérda myndigheter. Kontrollfunktionerna utfér aven
planerade granskningar av uppstallda rutiner och processer och ser till
att avvikelser fran regelverket atgardas och att risker hanteras.
Banken arbetar forebyggande och genomfar arligen eller vid behov
en riskbeddmning av verksamheten i vilken den identifierar och
beddmer riskerna for att verksamheten ska utnyttjas for penningtvétt
eller finansiering av terrorism, och vilka &tgéarder som krévs.
Anstéllda genomfor arligen utbildning inom motverkande av
penningtvatt och finansiering av terrorism och nyanstéllda genomfor
denna som en del av deras introduktion. Utbildningen obligatorisk for
alla anstallda med arbetsuppgifter som pé nagot vis berors av regle-
ringen. Banken har &ven verksamhetsanpassade penningtvéatts-
utbildningar i syfte att konkretisera och darigenom tydligare férankra
kunskapen inom banken. Merparten av de anstéllda genomfér Swed-
Secs licenseringar och kunskaps-uppdateringar.

Visselblasning
Banken har ett system for visselblasning som sakerstéller att an-
stéllda, uppdragstagare och andra som deltar i verksamheten anonymt
kan rapportera misstankar om bankens egna Gvertradelser, nagot som
uppratthaller fortroendet for banken och dess verksamhet. Den
externa visselbldsartjansten gor det mojligt att kommunicera konfi-
dentiellt om missténkta oegentligheter, antingen 6ppet eller anonymt.
Compliance-funktionen gjorde en test under aret for att sakerstalla att
visselblasningsfunktionen fungerar. Under 2023 rapporterades tva
visselblasningsarenden och &rendena undersoktes narmare av
styrelsen.

Utbildning i visselblasning och incidenthantering ar en obligatorisk
utbildning for alla anstallda.

Malséttning 2024
I samband med den vasentlighetsanalys som gjordes 2023 har
foljande mal satts upp for 2024 kopplat till affarsetik.

Mal 2024

100% av anstallda och konsulter ska arligen signera uppférande-
koden for anstéllda och konsulter

Sékerstélla god riskhantering och regelefterlevnad genom att tillse att
kontrollefterlevnad i bankens vésentliga verksamhetsprocesser
uppgar till minst 90%

100% av anstéllda och konsulter ska &rligen genomga tva utbild-
ningar kopplat till forebyggande av korruption och penningtvétt

100% av alla anstallda och konsulter ska arligen genomga GDPR-
och informationssakerhetsutbildningar

100% aktuell kundkénnedom pa aktiva kunder (KYC)

SAMHALLSENGAGEMANG

Genom att engagera sig i samhallet genom olika former av pa-
verkansarbete kan banken bidra till en positiv samhéllsutveckling.
Banken har under aret fortsatt att stédja Gula Anglarnas arbete i att
hjalpa ménniskor som lever i hemléshet och andra utsatta livs-
situationer i Stockholm. Gula Anglarna hjilper manniskor som &r i
behov av exempelvis mat, klader, boende, glaségon och tandlakar-
besok, dér det handlar om att snabbt kunna hjalpa dem att komma pa
fotter. Arbetet bedrivs helt ideellt och &r beroende av donationer.

Ett tredrsavtal tecknades under aret med stiftelsen Global Child
Forum som verkar for att frdmja barns réttigheter. Banken hjélpte
aven stiftelsen att utveckla ett digitalt verktyg som syftar till att ge
foretag mojlighet att beddma barnréttsrisker i olika foretag och
branscher.

HALLBARHETSSTYRNING
Hur banken styrs och vilka kontrollfunktioner som finns beskrivs i
bolagsstyrningsrapporten pa sidan 71.

Under hésten 2023 anstélldes en hallbarhetschef med uppdrag att
leda bankens hallbarhetsarbete. Hallbarhetschefen rapporterar till
ledningsgruppen och till styrelsen kring hur hallbarhetsarbetet
fortldper.

En rad olika styrdokument kopplat till hallbarhet finns och dessa
beslutas av VD eller av styrelsen minst en gang per ar.

Hallbarhetspolicyn beskriver de overgripande principerna for
bankens hallbarhetsarbete. Den finns externt tillganglig att lasa pa
bankens hemsida. Hallbarhetspolicyn uppdaterades i december 2023
for att avspegla den kvarvarande verksamheten efter forséljning av
tva av bolagets affarsomraden per 30 november 2023.
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Styrdokument Omfattar | Omfattar Omfattar Styrdokument Omfattar | Omfattar Omfattar
héllbarhet affarsetik | social miljomassig hallbarhet affarsetik | social miljomassig
hallbarhet | hallbarhet hallbarhet | hallbarhet

Hallbarhetspolicy

Kommunikationspolicy

Personalhandbok

Uppfdrandekod for
leverantorer och
samarbetspartners

Personalpolicy

Uppfdrandekod for
medarbetare

Plan for lika rattigheter
och mojligheter

Policy for anstalldas
och nérstaendes egna
afférer

Policy for bekdmpning
av marknadsmissbruk.

Policy for incidenthan-
tering och rapportering
av vasentliga handelser

Policy mot trakasserier,
krankande sarbehand-
ling samt sexuella
trakasserier

Representationspolicy

Hallbarhetsutbildning

Per 31 december 2023 var 53 procent av de anstéllda certifierade i
héllbarhet via utbildningsforetaget Finanskompetens. Utbildningen
inkluderar kunskap om hur EU:s regelverk och internationella
initiativ kring hallbarhet hanger ihop, klimatrisker samt vad som
kravs for att uppna en héllbar framtid. Den certifierade hallbarhets-
utbildningen féljs upp genom en arlig kunskapsuppdatering.

Under aret utbildades styrelsen i EU:s nya hallbarhetsregelverk.

Malsattning 2024
I samband med den vésentlighetsanalys som gjordes 2023 har
foljande mal satts upp for 2024 kopplat till hallbarhetsutbildning.

Mal 2024

100% av egna anstallda och styrelse ska arligen genomfora en
héllbarhetsutbildning
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktdren for Erik Penser Bank AB,
organisationsnummer 556097-8701, lamnar harmed &rsredovisning
for verksamhetsaret 2023.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Erik Penser Bank &r en privatagd och fristiende bank, som grundades
1994 (da som Erik Penser Fondkommission). Banken har under 2023
erbjudit finansiella I6sningar till investerare, foretag och dess dgare
samt till lantagare och sparare. Banken fokuserar pa att skapa vérde
at sina kunder.

Den 30 november avyttrade Erik Penser Bank sin vérdepappers-
rorelse till Carnegie Investment Bank. Den kvarvarande bankverk-
samheten fokuserar pa krediter och olika typer av finansierings-
I6sningar.

Erik Penser Bank verkar under tillsyn av Finansinspektionen och
har fram till december 2023 varit medlem pa Nasdag OMX, NGM
och Spotlight. Banken &r dven ansluten till SwedSec och medlem i
Svenska Bankforeningen och foreningen Svensk Vardepappers-
marknad.

Verksamheten var fram till forsaljningen av vardepappersrérelsen
organiserad i tre affirsomraden; Financing Solutions, Corporate

Finance och Wealth Management. Den kvarvarande bankverk-
samheten bedrivs utan indelning i affarsomraden.
Erik Penser Bank har huvudkontor i Stockholm.

VERKSAMHETEN 2023

Verksamheten har under 2023 préaglats av en fortsatt tillvaxt inom
kreditaffaren, vilket tillsammans med rénteldget bidragit till ett starkt
réntenetto. Samtidigt har utmaningarna inom Private Banking-
verksamheten fortsatt d marknaden vid inledningen av aret praglades
av en svag svensk borsutveckling och investerarnas riskvilja var
under aret generellt sett 1ag i de nischer som banken verkade inom.
Detta bidrog till att Erik Penser Banks styrelse under hdsten 2023
fattade beslut om att sélja bankens véardepappersrorelse till Carnegie
Investment Bank, en affar som verkstélldes den 30 november. Som
erséttning erholl banken aktier i Carnegie Holding AB. | samband
med forséljningen inledde Erik Penser Bank ocksa sin avveckling av
vardepappersrorelsen, vilken berdknas vara slutford i juli 2024.
Transaktionen innebdr &ven att Erik Penser Bank under 2024 kommer
att byta namn.

Inom ramen for forséljningen av véardepappersrorelsen inkluderades
tva av bankens tidigare tre affarsomraden, Wealth Management och
Corporate Finance, samt tillhdrande stodfunktioner. Det kvarvarande
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verksamhetsomradet Financing Solutions innefattar bankens kredit
och finansieringsaffar. Banken erbjuder dven fortsatt olika typer av
sparprodukter inom ramen for inlaning fran allmanheten.

Forsaljningen av vérdepappersrorelsen har signifikant paverkat
Erik Penser Banks resultat for 2023, delvis till foljd av den erhélina
ersattningen, men ocksa till foljd av att banken bokat upp en
omstruktureringsreserv for den pagaende affarsavvecklingen. Detta
presenteras vidare i not 10.

Bankens kapitalsituation har starkts under aret dar kapitalbasen har
starkts i relation till det riskvdgda exponeringsbeloppet, vilket ar
positivt for den kvarvarande kreditverksamheten. Kapitalbasen har
starkts primart genom det upparbetade resultatet, men dven genom
utstallande av ett primarkapitalinstrument i form av en evig efterstélld
ej sakerstalld AT1 obligation. Dértill har bankens utestaende forlags-
Ian forlangts tva &r, med ofdrandrade villkor.

I augusti 2023 I&mnade bankens tidigare VD sin tjanst och chefen
for affarsomradet Financing Solutions Fredrik Strang utségs till
tillforordnad VD. | samband med att vardepappersrorelsen avyttrades
till Carnegie Investment Bank i slutet av november utsags Fredrik
Stréng till ny VD for den kvarvarande banken.

MARKNAD

Pa den svenska aktiemarknaden inleddes ar 2023 med stigande index
och en topp naddes i borjan av februari, innan den amerikanska
bankfrossan pressade ned kurserna i mars. Trots en aterhdmtning
redan i april skulle februaritoppen visa sig svarslagen under resten av
aret. Var och sommar forflot under slagig och sluttande handel
praglad av fokus pa makro, inflation och rantebesked. Ett amerikanskt
inflationsbakslag i mitten av oktober satte fart pa ranteoron och
pressade borsens breda index till arslagsta i slutet av oktober. Fran
den 1 november, da den amerikanska centralbanken FED annon-
serade en rantepaus, vande humoret ater upp, rantorna ned och
borskurserna steg.

P& bolagsniva praglades borsdret overlag av betydande kurs-
aterhamtningar i de stora, tech-inriktade bolagen. De mindre bors-
bolagen hade generellt sett en sémre utveckling &n generella index
under aret och i branschtermer var utvecklingen inom fastighets-
sektorn sérskilt svag med en slagig handel som styrdes av réntor,
inflation och riksbanksuttalanden.

P& Stockholmsbdrsen okade aktiekurserna (OMXSPI), efter en
stark avslutning pa aret, med 15,5 procent. | Europa 6kade Stoxx
Europe 600 med 12,7 procent och det amerikanska S&P 500-indexet
steg 24,2 procent under aret. Den genomsnittliga dagsomséattningen
for aktier handlade pd Nasdag OMX Stockholm under 2023 uppgick
till 18,6 mdkr, vilket var 14,3 procent l&gre &n under 2022.

RESULTATUTVECKLING

Erik Penser Banks totala rorelseintakter uppgick under 2023 till 867
(476) mkr, en okning med 82 procent jamfort med foregdende ar.
Bankens rantenetto uppvisar under aret en fin tillvaxt, ett resultat av
saval rantelaget som en okad utlaning, samtidigt som provisions-
intakterna fortsatt att minska fran redan laga nivaer. Forsaljningen av
vardepappersrérelsen har inneburit en intédktspost om 259 mkr, om
denna exkluderas har intdkterna dkat med 28 procent.

Bankens kostnader 6kade till 388 (355) mkr, framst som en foljd av
kostnader hanforliga till vardepappersrorelseforsaljningen dar banken

&ven bokat upp en omstruktureringsreserv for den kommande av-
vecklingen.

Rarelseresultatet uppgick till 419 (71) och arets resultat till 392 (98)
mkr.

Under 2023 uppgick kreditforluster netto till 60 (50) mkr.

AFFARSOMRADENAS UTVECKLING

Verksamheten bedrevs under merparten av 2023 i tre affarsomraden
i form av Financing Solutions, Corporate Finance och Wealth
Management.

Financing Solutions
Affarsomradet Financing Solutions utgor efter forséljningen av
vardepappersrdrelsen bankens kvarvarande kérnverksamhet.

Inom affarsomradet Financing Solutions har bankens kredit- och
finansieringsverksamhet i huvudsak erbjudits. Inom kreditgivnings-
verksamheten &r exponeringen mot fastighetsbranschen relativt stor.
Financing Solutions har dértill ett antal etablerade kreditsamarbeten
men externa parter. Kreditsamarbeten avser dels samarbeten, dér
banken staller ut krediter pa andra geografiska marknader i nara sam-
arbete med svenska konsumentkreditinstitut och bolag som bedriver
annan finansiell verksamhet. Inom ramen for finansieringsverksam-
heten forvérvas dartill l6pande presterande konsumentkredit-
fordringar och vissa mindre foretagskreditfordringar som stéllts ut av
annat institut.

Affarsomradets intakter 6kade under aret med 53 procent, till foljd
av en stark tillvaxt i rantenettot genom en god kredittillvaxt i kombi-
nation med rantelaget pa marknaden.

Corporate Finance

Affarsomradet Corporate Finance, som avyttrades till Carnegie
Investment Bank i slutet av november 2023, har erbjudit kvalificerade
tjanster gallande borsnoteringar, aktiemarknadstransaktioner, kapital-
anskaffningar (publika och privata) samt radgivning vid foretags-
overlatelser. Radgivningen har riktat sig framst till den svenska
marknaden dar banken hade en ledande stallning da det galler tjanster
till mindre och medelstora noterade bolag.

Tillgangen till kapital var under aret begransad till foljd av relativt
Iag riskvilja bland féretag och investerare. Foretradesemissioner
utgjorde darfor merparten av uppdragen under aret.

Affarsomradets intakter minskade under aret med 6 procent, till
foljd av en lagre affarsvolym.

Wealth Management

Affarsomradet Wealth Management, som avyttrades till Carnegie
Investment Bank i slutet av november 2023, har erbjudit en
formaogenhetsforvaltning som inkluderade radgivning, kapitalfor-
valtning, mékleri samt analystjanster. Kapitalforvaltningstjansterna
har omfattat bade portféljforvaltning och fondforvaltning. Portfolj-
forvaltningstjansterna har varit anpassade till saval foretag och
institutioner som till stiftelser och privatpersoner.

Det osékra geopolitiska laget som, i kombination med en fortsatt
oro bland investerare for hdgre inflation och rdntor, préglade
marknaden under merparten av aret innebar att aktivitetsnivan bland
affarsomradets kunder var relativt Iag.

Affarsomradets intakter minskade under aret med 13 procent,
framst pa grund av en lagre affarsvolym och ett lagre rantenetto.
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Afférsstodjande funktioner

For att affarsomradena ska kunna leva upp till de higa kraven pé
effektivitet, kvalitet, kontroll och sakerhet behdver de en rad stod-
funktioner. Dessa utgors av avdelningar for back office, client
services, administration, redovisning, kredit, treasury, marknad,
juridik, 1T och HR. Dértill finns avdelningar for verksamhets-
utveckling och kontroll samt funktioner med fokus pa héllbarhet och
informationssékerhet. Inom ramen for forsaljningen av vérdepappers-
rorelsen har avdelningarna fér back office och client services
inkluderats samt enskilda befattningar med fokus pa vardepappers-
affaren inom dvriga avdelningar.

FINANSIELL STALLNING, INVESTERINGAR OCH
RANTENETTO

e Eget kapital uppgick till 1 398 (986) mkr per den 31 december
2023.

o Kaérnprimdrkapitalrelationen uppgick till 16,9 (15,2) procent per
den 31 december 2023 och den totala kapitalrelationen uppgick
till 18,6 (16,8) procent.

e Rantenettot for aret uppgick till 433 (293) mkr.

e Utlaning till allmanheten uppgick till 5 931 (5 413) mkr.

e Inlaning fran allménheten uppgick till 7 840 (7 204) mkr, mot-
svarande 132 (133) procent av bolagets utlaning till allmanheten.
Den statliga insattningsgarantin galler for kunder hos Erik Penser
Bank.

o Likvida medel uppgick per den 31 december 2023 till 1 261 (969)
mkr. Likviditetsdverskottet placerades huvudsakligen i det
svenska banksystemet.

INTERN KAPITAL- OCH LIKVIDITETSUTVARDERING

For att sdkerstélla att Erik Penser Banks kapital tdcker de risker som
bolaget ar exponerat for genomfor styrelsen arligen en intern kapital-
och likviditetsutvardering (IKLU). Genom denna gors en egen
beddmning av det riskbaserade kapitalbehovet for respektive riskslag
baserad pa saval kvantitativa modeller som kvalitativa bedémningar.
Se vidare not 34 Risker och riskhantering.

AKTIEN

Aktiekapitalet i Erik Penser Bank uppgar till 58 mkr fordelat pa 580
372 aktier, motsvarande ett kvotvarde pa 100 kr per aktie.

Bolaget har endast ett aktieslag. Varje aktie berattigar till en rost pa
bolagsstdmman och samtliga aktier dger lika ratt till andel i bolagets
tillgdngar och skulder.

Bolaget dgs till 89,7 procent av Erik Penser.

PERSONAL

Antalet medarbetare minskade vasentligen under aret till 58 (139)
anstéllda, frdmst som resultat av verksamhetsforséaljningen. Av de
anstallda vid utgangen av aret var 48 (40) procent kvinnor och 52 (60)
procent man. Medelantalet anstallda under &ret uppgick till 131 (136).
Medianaldern var 41 (37) ar och genomsnittlig anstallningstid var 6,6
(6,3) ar.

RISKER

Erik Penser Bank exponeras i den dagliga verksamheten for kredit-,
likviditets- och marknadsrisker, samt for operativa och strategiska
risker.

Kreditrisk ar en av Erik Penser Banks naturliga affarsrisker, da kre-
ditgivning ar en del av den verksamhet som prioriteras i bankens
affarsstrategi, inte minst sedan forsaljningen av vardepappersrérelsen
under fjarde kvartalet 2023. Merparten av bankens kreditportfdlj ar
stalld mot olika typer av sdkerheter, déribland marknadsnoterade
finansiella instrument, pantbrev i fastigheter, faktura- och fordrings-
stockar samt borgensétaganden. Den del av kreditportfljen som ar
stalld utan sdkerhet avser primart utstallda konsumentkrediter pa
tyska och norska marknaderna Kreditriskerna analyseras noggrant
innan krediter stélls ut och bevakas darefter I6pande.

Bankens marknadsrisker har fram till verksamhetsforséljningen
framst hanforts till viss begransad positionstagning pé& eget lager i
affarsstodjande syfte, da framst sadan positionstagning som féljer av
likviditetsgarantitjansten. De kvarvarande marknadsriskerna &r
primért kopplade till strategiskt innehav i karnprimérkapitalinstru-
ment i finansiellt institut, ranterisk i bankboken samt viss valutarisk.
Exponeringarna stdms I6pande av mot faststallda limiter.

Likviditetsrisken inom Erik Penser Bank ska héllas pa en sadan niva
att banken vid varje tidpunkt ska kunna fullgora sina ataganden
gentemot kunder och motparter. Kontroller sker dagligen for att
kunna mata och hantera exponeringar mot likviditetsrisker och
finansieringsbehovet mellan olika affarsverksamheter och valutor.

Operativa risker uppstéar I6pande som en konsekvens av den verk-
samhet som Erik Penser Bank bedriver. Banken stravar efter att hélla
de operativa riskerna pa en niva som star i relation till den verksamhet
som bedrivs samt att begransa dessa risker sa langt det 4r ekonomiskt
forsvarbart. Arbetet i banken ska préglas av god etik och riskkultur
med tydlig fordelning av roller och ansvar. Rutiner finns for
atskillnad av arbetsuppgifter samt for att forebygga intressekonflikter.
I bankens mest vésentliga verksamhetsprocesser hanteras de inne-
boende operativa riskerna genom formaliserade kontroller som
I6pande foljs upp med avseende pa saval utformning och effektivitet
som pa efterlevnad. Darutover beaktas operativa risker i alla vasent-
liga verksamhetsbeslut som fattas inom banken.

Erik Penser Banks strategiska risker kontrolleras direkt av styrelsen
som l6pande foljer upp verksamhetens utveckling och ansvarar for
alla beslut som berdr verksamhetens strategiska inriktning.

I bankens interna process for kapital- och likviditetsutvérdering
(IKLU) utvdrderas riskerna lI6pande for att sékerstalla att Erik Penser
Bank har det kapital som behovs for att tdcka institutets samtliga
risker. Utgangspunkten i denna utvardering ar bankens aktuella och
prognosticerade riskexponering.

Omradet risk ar en hogt prioriterad fraga for styrelse och ledning
och foljs l16pande upp i saval bankledning som i bankens Risk- och
Revisionskommitté med I6pande rapportering till styrelsen. Risk-
kontrollfunktionen ansvarar for dvervakning och uppféljning och
bankens rutiner for riskhantering anpassas och utvecklas lépande.

En utférligare beskrivning av bankens riskhantering och risk-
organisation aterfinns i not 34 Risker och riskhantering.

ERSATTNINGSSYSTEM

Erik Penser Bank verkar i en marknad som préglas av stark konkur-
rens om kvalificerad personal. For att langsiktigt kunna uppratthalla
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en hdgkvalitativ leverans av finansiella tjdnster krévs att banken har
moéjlighet att rekrytera och behalla medarbetare med ratt kompetens.
Detta kréaver i sin tur ett konkurrenskraftigt och marknadsmaéssigt
erséttningssystem.

Erik Penser Bank tillampar ett ersattningssystem som Overens-
stammer med bankens langsiktiga strategi och bestar av fast 16n,
rorlig 16n och pension. Den rorliga ersattningen ar riskjusterad och
forutsatter beslut av bankens styrelse som tar hansyn till géllande och
prognostiserat kapitalbehov samt att det uppstatt ett positivt &rs-
resultat. Det Gvergripande malet med erséttningssystemet ar att styra
verksamheten pa ett satt som tar hansyn bade till risker och till
kundnytta. Ersattningssystemet ska framja en sund verksamhet, en
effektiv riskhantering och inte ge incitament for ett dverdrivet risk-
tagande.

Fordelning av eventuell rérlig ersattning sker efter en individuell
bedémning av den anstalldes prestation under aret i relation till
faststallda mal. Bankens erséttningssystem, som omfattar alla an-
stallda, garanterar inte ndgon individ rorlig ersattning. Anstéllda inom
bankens kontrollfunktioner erhaller inte rorlig erséttning.

Overgripande kriterier som végs in i bedémningen for fordelning
pé individniva ar:

o Overtraffad personlig maluppfylinad.

e  Resultat och lénsamhet.

e Kundnytta och eventuella kundklagomal.

e  Bidrag till banken som helhet och andra enheters verksamheter.

o  Kvalitet och effektivitet i stddjande enheter.

o Riskbaserade kriterier, till exempel riskhantering och olampligt
riskbeteende.

o Regelefterlevnad, till exempel regelévertradelser.

e lakttagande av icke-diskriminerande beteende.

En viktig princip i ersattningssystemet ar att ingen enskild chef,
oavsett niva, har majlighet att ensam fordela rorlig erséttning.
Bankens ersattningsprocess dr uppbyggd s att styrelsen faststéller
den totala nivan pa den rorliga ersattningen, varefter VD fordelar den
pé de olika avdelningarna. Lénesattande chefer tar fram forslag till
fordelning av rorlig ersattning pa individniva och forankrar detta med
VD. Styrelsen beslutar darefter om ersattningsnivaer utifran VD:s
forslag. Bankens ersattningskommitté, som bestar av fyra ledamaéter
varav tva dr oberoende, bereder drenden infor styrelsebeslut.

Systemet med flera nivéer i beslutsprocessen ar d&mnat att skapa
fortroende for att fordelningsprocessen sker med utgangspunkt fran
bankens uppsatta mal i kombination med de regelkrav som stélls pa
banken i dessa avseenden.

Information om bankens ersattningssystem finns dven pa bankens
hemsida www.penser.se under rubriken Bolagsstyrning.

BOLAGSSTYRNING

Erik Penser Bank star under Finansinspektionens tillsyn och tillampar
de regler och lagar som foljer av de tillstand som myndigheten
meddelat. Erik Penser Banks affarsstrategi och riskstrategi utgor
utgangspunkterna for styrningsprocessen som regleras i bankens
policy for intern styrning och kontroll.

Styrelsens arbete

Styrelsen for Erik Penser Bank har under verksamhetséret 2023 haft
16 styrelsemoten. Styrelsens arbete sker enligt en av styrelsen antagen
arbetsordning vilken ses éver érligen. Bland de érliga punkterna pa
styrelsens agenda star Gversyn av foretagets strategi, faststallande av
delarsrapport, kontroll och genomgéng av &rsredovisning, fast-
stéllande av budget samt intern kapital- och likviditetsutvardering.
Styrelsen har dven fattat beslut i ett antal kreditdrenden samt foljer
I6pande upp bankens interna kontroll.

For att effektivisera styrelsens arbete har styrelsen inréttat en
ersattningskommitté samt en risk- och revisionskommitté, vilka bada
bereder arenden pa uppdrag av styrelsen. Risk- och revisions-
kommittén och ersattningskommittén har haft fem méten vardera
under 2023.

Ytterligare information finns i avsnittet Bolagsstyrning.

HANDELSER EFTER DEN 31 DECEMBER

Banken erhéll per den 31 januari 2024 en tillaggskopeskilling for
forséljningen av véardepappersrorelsen motsvarande ytterligare aktier
i Carnegie Holding AB till ett vérde av 108 mkr.

Inga dvriga handelser av vasentlig betydelse for banken har intréaffat
efter balansdagen.

FRAMTIDA UTVECKLING

Erik Penser Banks verksamhet paverkas av marknadsutvecklingen,
sarskilt ranteutvecklingen, vilken ar svar att uttala sig om. Banken
fokuserar i den lopande verksamheten pa effektiva losningar och god
riskhantering.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserad vinst 872273 282 kr
Arets resultat 392 464 169 kr
Totalt 1264 737 451 kr

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att vinstmedlen
disponeras enligt foljande:

Balanseras i ny rékning 1264 737 451 kr
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FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING

Mkr
Ranteintakter!
Réntekostnader
Rantenetto

Provisionsintakter

Provisionskostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rorelseintéikter

Summa rorelseintékter

Allménna administrationskostnader
Personalkostnader
Ovriga administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar

Summa kostnader fore kreditforluster
Resultat fore kreditforluster

Kreditforluster, netto
Rorelseresultat

Resultat fore skatt

Skatter
Arets resultat

! Réanteintakter pa finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvérde beraknade enligt effektivrantemetoden uppgick till 637 (352) mkr.

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt
Totalresultat for aret

Not

10

11
12

13

14

2023

637
-204

433

188

16
266
867

-222
-154

-12
-388

479

-60
419

419

-26
392

2023
392

392

-234
-115

-355

120

71

71

27
98

2022
98

98
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BALANSRAKNING

Mkr

Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Obligationer och andra rantebdrande vardepapper
Aktier och andelar

Immateriella tillgangar

Materiella tillgangar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder

Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning fran allménheten

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Avséttningar

Efterstallda skulder

Summa skulder

Eget Kapital

Aktiekapital

Overkursfond

Reservfond

Fond for utvecklingsutgifter
Primérkapitalinstrument
Balanserad vinst

Arets resultat
Summa eget kapital

Summa skulder och eget kapital

Not

15
16
17
17
18
19
17,20
21

22
23
24
25
26
27

2023-12-31

95

2 504
5931
577
299

102
32
9544

7840
79
108
19
100

8 146

58
45
10

20
872
392

1398

9544

2022-12-31

75

2 203
5413
553
20

10

144
43
8 466

7204
84
91

100
7480

58
45
10

767
98
986

8 466
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Mkr

Ingéende balans 1 jan
2022

Resultatdisposition
Utdelning

Totalresultat for aret
Fond for
utvecklingsutgifter
Utgaende balans 31 dec
2022

Ingaende balans 1 jan
2023
Resultatdisposition
Utdelning

Emitterat
primérkapitalinstrument
Totalresultat for aret
Fond for
utvecklingsutgifter
Utgaende balans 31 dec
2023

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Aktie-
kapital

58

58

58

58

Reserv-
fond

10

10

10

10

Fond for Primar-
Jtvecklings- kapital-
utgifter  instrument

12 -

-4 -

9 -

9 -

- 20

-9 -

- 20

Aktiekapitalet bestar av 580 372 aktier med kvotvarde 100 kr.

Overkurs-
fond

45

45

45

45

Balanserad
vinst

583

205
-25

4

767

767
98

872

Arets
resultat

205
-205

98

98

392

392

Totalt
913

-25
98

986

986

20
392

1398

Utdelningshara medel uppgar till 232 (127) mkr. Med utdelningsbara medel menas karnprimarkapital om 1 187 (921) mkr med avdrag for 956
(794) mkr, vilket &r totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav (se not 33 Kapitaltdckningsanalys).
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KASSAFLODESANALYS

Mkr

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar och nedskrivningar

Investering aktier & andelar

Orealiserade vardeforandringar pé finansiella instrument

Kreditforluster
Valutakursférandringar

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandring i den lopande

verksamhetens tillgangar och skulder

Forandring i den lopande verksamhetens tillgangar:

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten
Finansiella tillgangar
Ovriga tillgangar

Forandring i den I6pande verksamhetens skulder:

In- och upplaning fran allménheten
Ovriga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella och immateriella tillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Kapitaltillskott

Utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid rets borjan
Fusionerade likvida medel
Valutakursférandringar
Likvida medel vid arets slut

2023

419

12
-296

636
29
282

299

969

1261

2022

71

129

-966
-73
-161
52

-25
-25

21

946

969
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| kassaflodet fran den lopande verksamheten ingér erhallen ranta och erlagd ranta med foljande belopp:

Mkr 2023 2022
Erhallen ranta 638 347
Erlagd rénta -253 -62

Féljande komponenter ingdr i likvida medel:

Mkr 2023 2022
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 95 75
Utlaning till kreditinstitut 2 504 2203
Avgér: likvida medel stillda som sékerheter -66 -80
Avgér: Rorelsefinansiering till kreditinstitut -1272 -1229
Summa likvida medel 1261 969

Kommentarer till kassaflédesanalysen
Kassaflodesanalysen redovisas enligt indirekt metod och delas in i in- och utbetalningar fran den lI6pande verksamheten, investeringsverksamheten

samt finansieringsverksamheten.
Likvida medel definieras som kassa och tillgodohavanden hos centralbanker och utlaning till kreditinstitut. Dessa utgors av kortfristiga likvida
placeringar som &r betalbara vid anfordran. Likvida medel stallda som sikerheter ingar ej.
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NOTER

Angivna belopp i noter &r i miljoner kronor (mkr) och bokfort vérde
om inget annat anges. Siffror inom parentes avser foregaende ar.
Avrundningar kan medfdra att beloppen i miljoner kronor i vissa fall
inte summerar korrekt till den angivna summan.

NOT 1: FORETAGSINFORMATION

Bolagsnamn: Erik Penser Bank AB
Org. Nr: 556097-8701

Séte: Stockholm, Sverige

Adress: Apelbergsgatan 27

Box 7405

103 91 Stockholm

Den 12 september 2008 erhdll Erik Penser Fondkommission AB,
bildat 1994, tillstdnd av Finansinspektionen att bedriva bankrorelse
och bytte i samband med banktillstandet namn till Erik Penser Bank-
aktiebolag. | mars 2016 &ndrades namnet till Erik Penser Bank AB.
Erik Penser Bank bedriver per 31 december 2023 bankverksamhet
med fokus pa kredit- och finansieringslosningar samt olika
sparprodukter inom inlaning. Banken salde 30 november 2023 sin
vardepappersrorelse till Carnegie Investment Bank, vilken inne-

fattade affarsomradena Wealth Management och Corporate Finance
samt dartill horande stodverksamhet. Banken paborjade i samband
med detta en avveckling av véardepappersrorelsen, vilken forvantas
vara genomford senast 31 juli 2024. For ytterligare information om
verksamheten, se forvaltningsberattelsen.

Bolaget &gs till 90 procent av Erik Penser. Arsredovisningen god-
ké&ndes av styrelsen och verkstéllande direktéren den 26 mars 2024.
Arsredovisningen faststalls slutligen av arsstimman.

Erik Penser Bank AB (publ) fusionerades den 31 maj 2021 genom
absorption med sitt moderbolag Yggdrasil Bank AB. Yggdrasil Bank
AB bedrev fore fusionen ingen dévrig verksamhet férutom att dga
aktier i Erik Penser Bank AB (publ). I samband med fusionen &ndrade
Yggdrasil Bank AB namn till Erik Penser Bank AB. Syftet med
fusionen var att forenkla koncernstrukturen. I praktiken innebar
fusionen enbart att Erik Penser Bank AB nu bedriver verksamhet
vidare under Yggdrasil Bank AB:s organisationsnummer (556097—
8701). For att skapa en béttre jamforelse mellan aren innehaller denna
arsredovisning jamfarelsesiffror for 2020 och tidigare for den tidigare
koncernen dér Erik Penser Bank AB (tidigare Yggdrasil Bank AB)
var moderbolag fore fusionen (“Koncern”).
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NOT 2: REDOVISNINGSPRINCIPER

Grundlaggande redovisningsprinciper

Erik Penser Banks arsredovisning &r upprattad enligt lag (1995: 1559)
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL),
Finansinspektionens foreskrifter och allménna réd om Arsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Banken tillampar darigenom sa
kallad lagbegransad IFRS (International Financial Reporting
Standards). Med detta avses standarder som har antagits for
tillampning med de begrénsningar som féljer av RFR 2 och FFFS.
Detta innebér att samtliga av EU godkénda IFRS tillampas sa langt
detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hansyn
till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Redovisningen har uppréttats pa basis av historiska anskaffnings-
varden, med undantag for vissa finansiella tillgangar vilka vérderas
till verkligt vérde via resultatrékningen (se not 32 Klassificering).

Arsredovisningen har upprttats enligt samma redovisnings-
principer som i arsredovisningen 2022.

Nya och andrade redovisningsprinciper

IASB publicerade under 2021 andringar i IAS 12 Inkomstskatter
rorande uppskjutna skattefordringar och skatteskulder som harror
frén en enda transaktion. Enligt dndringarna ska foretag redovisa
uppskjuten skatt fran sarskilda transaktioner som vid forsta
redovisningstillfallet ger upphov till skattepliktiga och avdragsgilla
temporara skillnader av lika belopp. Ett sadant krav kan galla vid
forsta redovisningstillfallet for en leasingskuld och motsvarande
nyttjanderdtt for tillgangen vid leasingperiodens borjan. Kravet géller
ocksd i samband med nedmontering, aterstillande och liknande
ataganden, dar de motsvarande beloppen redovisas som en del av
kostnaden for den berorda tillgangen.

| februari 2021 publicerade IASB &ndringar i IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter som innebdr att foretag ska lamna upplysningar
om vésentliga redovisningsprinciper i stéllet for betydande. Redo-
visningsprinciperna kommer att vara mer foretagsspecifika och upp-
lysningar som uppfattas som mindre vasentliga far inte d6lja vasentlig
information.

Det publicerades &ven &ndringar i IAS 8 Redovisningsprinciper,
andringar i uppskattningar och bedémningar samt fel med syfte att
klargora skillnaden mellan foréndringar i uppskattningar, redovis-
ningsprinciper och fel.

Radet publicerade i december 2021 ett slutligt andringsmeddelande
avseende RFR2 foranlett av ovan uppdateringar av IAS. Andringarna
ska tillampas fran och med 1 januari 2023. Ingen av ovanstaende
forandringar har haft ndgon betydande inverkan pa Erik Penser Banks
redovisning.

Nya och &ndrade redovisningsstandarder som annu inte
tillampats

IASB publicerade under 2022 &ndringar i IFRS 16 Leasingavtal
avseende sale-and-lease-back-transaktioner. Innebdrden &r att
séljaren/leasetagaren vid forsta redovisningen inkluderar rérliga
leasingbetalningar vid berékning av den leasingskuld som upp-
kommit vid en sale-leaseback-transaktion och inte redovisar vinst
eller forlust hanforligt till den nyttjanderatt som séljaren/leasetagaren
behaller.

Under 2022 publicerade 1ASB andringar i IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter avseende klassificering av skulder som kort-
fristiga eller 1angfristiga. Andringarna fortydligar att endast kove-
nanter som sak vara uppfyllda fore eller pa balansdagen paverkar
klassificeringen av skuld som kortfristig eller langfristig.

IASB publicerade i maj 2023 till&gg till IAS 7 och IFRS 7 som
medfor utdkade upplysningskrav for sd kallade “supply chain
financing” arrangemang.

ISAB publicerade i augusti 2023 en andring av IAS 21 Effekter av
andrade valutakurser avseende nar det inte &r mojligt att vaxla mellan
tvd valutor. Andringen av standarden fortydligar nar det ar mojligt att
véxla mellan tv& valutor och hur avistakursen ska uppskattas nar
denna mdjlighet saknas.

Ovan forandringar forvéntas inte f4 ndgon betydande inverkan pé
Erik Penser Banks redovisning eller kapitaltdckning nér de tillampas
forsta gangen.

Viktiga antaganden och bedémningar

For att uppratta arsredovisningen i enlighet med god redovisnings-sed
kravs att foretagsledningen i vissa fall anvander sig av upp-skatt-
ningar och bedémningar om framtiden som paverkar de belopp som
redovisas i de finansiella rapporterna. Det faktiska utfallet kan senare
i viss man komma att avvika fran de uppskattningar som har gjorts.
Banken gor kritiska bedémningar nér det géller att avgdra om banken
Overtagit betydande risker och fordelar vid forvarv av kredit-
fordringar, eller om séljarna har behallit dessa.

Kritiska uppskattningar &r frdmst hanforliga till berékning av
nedskrivningsbehovet enligt IFRS 9 samt vérdering till verkligt varde
av vissa finansiella instrument. Hur finansiella instrument vérderas
beskrivs under avsnittet “Finansiella tillgdngar och skulder”.

Finansiella tillgdngar och skulder

Forvarvade vardepapper redovisas pa affarsdagen, det vill saga vid
den tidpunkt da de vasentliga riskerna och rattigheterna overgar
mellan parterna. Aven avistatransaktioner i utlandsk valuta redovisas
pa affarsdagen. | samband med forvarv av kreditfordringar gor
banken en bedémning av om banken tagit éver de betydande riskerna
och fordelarna med fordringarna, om saljaren har behallit dessa och
om risker och beléningar varken Gvertagits eller behallits av saljaren.
Det &r bara i det fall som banken Overtagit betydande risker och
fordelar som de Gvertagna tillgdngarna redovisas som en fordran mot
den civilrattsliga motparten i bankens balansrékning. Om séljare
behallit betydande risker och fordelar sa redovisar banken istéllet en
fordran pa séljaren i sin balansrakning med de underliggande Ianen
som sékerhet. Beddmningen gors genom en berdkning av sannolik-
hetsviktade kassafloden som beaktar olika nivaer pd majliga kredit-
forluster i de underliggande portféljerna och en jamforelse utifran
séljarens perspektiv av variansen i kassaflodena fore respektive efter
forséaljningen av fordringarna. Bedémningarna gors framatriktat
utifran de forutsdttningar som foreligger vid ingangen av ett
samarbetsavtal om forvarv av kreditfordringarna och &ndras inte
dérefter. Banken tilldmpar som redovisningsprincip att om séljaren
behallit 90 procent eller mer av variansen i kassaflodena, sd har
séljare behallit betydande risker och beloningar. Om séljaren behallit
mindre &n 10 procent av variansen, sa redovisar banken de
underliggande fordringarna i balansrakningen eftersom banken da
tagit over de betydande riskerna och fordelarna. Ovriga finansiella
instrument redovisas pa likviddagen.
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Finansiella tillgdngar bokas bort fran balansrakningen nar den
avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgangen upphér att gélla eller
nar alla vasentliga risker och fordelar forknippade med tillgangen
overfors till annan part. Bortbokning sker vanligen nér motparten har
uppfyllt sin del av avtalet genom att till exempel betala tillbaka ett 1an
till Erik Penser Bank.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i
avtalet fullgérs eller pa annat satt utslacks.

Klassificering av finansiella tillgangar och skulder
Klassificeringen av en finansiell tillgdng bestams utifran Erik Penser
Banks affarsmodell och huruvida kassaflédena endast utgor betalning
av kapitalbelopp och réanta eller gj.

Finansiella tillgdngar klassificeras som tillngrande en av féljande
kategorier:

e  Upplupet anskaffningsvarde
e Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via
resultatrékningen
- Obligatoriskt varderade till verkligt varde via
resultatrékningen
- Fran borjan varderade till verkligt vérde via
resultatrékningen (verkligt varde-optionen)

Finansiella skulder klassificeras som tillhérande en av féljande
kategorier:

e  Upplupet anskaffningsvérde
e  Finansiella skulder vérderade till verkligt varde via
resultatrékningen
- Obligatoriskt varderade till verkligt varde via
resultatrékningen
- Fran borjan varderade till verkligt véarde via
resultatrékningen (verkligt varde-optionen)

Finansiella tillgdngar med kassafléden som inte uteslutande utgors
av betalning av kapitalbelopp och rénta klassificeras och véarderas till
verkligt véarde via resultatrakningen. Alla andra tillgangar klassi-
ficeras utifran affarsmodellen. Om syftet med innehavet av det
finansiella instrumentet dr att inkassera avtalsenliga kassafloden sker
klassificering och vérdering till upplupet anskaffningsvarde. Om
malet med innehavet kan uppnas bade genom att samla in avtalsenliga
kassafloden och salja tillgdngen sker klassificering och vardering till
verkligt varde via ovrigt totalresultat. Om syftet med innehavet
varken &r att “inneha” eller att bade “inneha och sélja”, utan affars-
modellen &r en annan sker Klassificering och vdrdering till verkligt
vérde via resultatrékningen.

Samtliga finansiella tillgdngar och skulder redovisas till verkligt
varde vid forsta redovisningstillfallet. Klassificeringen utgdr sedan
grunden for hur instrumentet efterféljande vérderas i balansrékningen
och hur fordndringar i dess varde redovisas. | not 32 Klassificering
presenteras i vilka olika kategorier de finansiella instrumenten i Erik
Penser Banks balansrékning har klassificerats.

Erik Penser Bank har utvérderat affarsmodellen for finansiella
instrument baserat pa hur de forvaltas och utvarderas. Vidare har
kassaflodena fran de finansiella tillgdngarna analyserats, vilket visar
att de uteslutande avser kapitalbelopp och ranta pé dessa kapital-
belopp. Klassificering gors darmed utifran affarsmodell.

Upplupet anskaffningsvarde
Finansiella tillgdngar och skulder vérderade till upplupet anskaff-
ningsvarde redovisas vid utlaningstidpunkten till verkligt varde. Efter
forsta redovisningstillféllet varderas instrument i denna kategori till
upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrante-
metoden. Rénta pa tillgangar och skulder i denna kategori redovisas i
resultatrdkningen som “Rénteintakter” respektive “Réntekostnader”.
Tillgangsposter som tillhér denna kategori aterfinns i foljande
balansposter:

e Utlaning till kreditinstitut
e Utlaning till allménheten
e Ovriga finansiella tillgéngar (exklusive strukturerade
produkter)
e  Upplupna intakter
Skuldposter som tillhor denna kategori aterfinns i foljande
balansposter:

e Skulder till kreditinstitut

e In- och upplaning fran allmanheten
e Ovriga finansiella skulder

e  Upplupna kostnader

e  Efterstédllda skulder

Finansiella tillgdngar och skulder véarderade till verkligt varde via
resultatrékningen
Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt vérde via
resultatrékningen varderas till verkligt vérde. Samtliga varde-
forandringar i dessa poster redovisas direkt i resultat-rdkningen under
”Nettoresultat av finansiella transaktioner”. Erik Penser Banks
samtliga tillgdngar och skulder i denna kategori Klassificeras i
underkategorin obligatoriskt varderade till verkligt vérde via resultat-
rékningen.

Denna kategori omfattar i huvudsak instrument som innehas for
handelsandamal samt finansiella instrument i likviditetsreserven.
Foljande poster ingar i kategorin:

e Belaningsbara statsskuldforbindelser
e  Obligationer och andra réantebérande vardepapper
e  Aktier och andelar

Bankens har dock, for sérskilda investeringar i egetkapitalinstrument,
som annars skulle ha redovisats 6ver resultatrakningen, vid forsta
redovisningstillfallet gjort ett oaterkalleligt val att redovisa efter-
foljande forandringar i verkligt vérde i 6vrigt totalresultat.

Verkligt vérde definieras som det pris som vid vérderingstidpunkten
skulle erhallas vid forsaljning av en tillgang eller betalas vid dver-
latelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknads-
aktorer. Instrument som handlas pa en aktiv marknad varderas till
noterade marknadspriser. | de fall marknadspris saknas faststélls det
verkliga vardet med hjalp av lamplig vérderingsmetod.

I not 17 Finansiella tillgangar till verkligt vérde aterfinns en upp-
delning av det verkliga vérdet for finansiella instrument som tagits
fram med hjélp av:

e Marknadspris (ojusterat) pa aktiv marknad for identiska
tillgangar och skulder (niva 1)
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e  Andra data &n marknadspris som ingar i niva 1, som antingen
direkt (som priser) eller indirekt (harledda fran priser) &r
observerbara for tillgangen eller skulden (niva 2)

e Andra data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata (niva 3)

Kapitalandelslan

Kapitalandelslan har vérderats utifrdn forvantade diskonterade
kassafloden och ingar i posten Aktier och andelar. Kassaflédena avser
uteslutande kapitalbelopp och ranta och lanen Kklassificeras och
vérderas darmed utifrdn affarsmodell till verkligt varde via resultat-
rékningen.

Nedskrivning av finansiella instrument — férvéntade
kreditforluster

Nedskrivning till foljd av kreditrisk skall tillampas for finansiella
instrument som klassificerats i kategorin “Upplupet anskaffnings-
virde” eller Verkligt virde via dvrigt totalresultat”. For tillgangar
varderade till upplupet anskaffningsvérde redovisas forlustreserven
som en avdragspost tillsammans med tillgdngen. Foérandringar i
reserveringarna redovisas i resultatrakningen och klassificeras som
”Kreditforluster, netto”. Om nedskrivningen anses vara definitiv
redovisas den som en konstaterad kreditférlust, och det redovisade
vardet pa lanet jamte eventuell tillhrande reservering for kredit-
forluster tas bort fran balansrakningen. En nedskrivning anses vara
definitiv ndr konkursforvaltare 1&mnat uppskattning om utdelning i
konkurs, ackordsforslag antagits eller fordran eftergivits pa annat sitt.
Atervinning av tidigare redovisade bortskrivningar redovisas som en
minskning av kreditforluster inom “Kreditreserveringar, netto”.

For exponeringar som inte redovisas pa balansrakningen redovisas
forlustreserven som en avsattning pa skuldsidan i balansrakningen
med fordndringar i avsittningen klassificerad som “Kreditforluster,
netto”.

Riskklassificeringsmodell

For samtliga exponeringar bedéms sannolikheten for betalnings-
instéllelse ("PD”). Banken anvénder en sa kallad “Point in Time”-
skattning som underlag for PD. Detta innebdr att riskklassificeringen
uttrycker vilken risk som motparten eller exponeringen representerar
inom den ndrmast foljande tidsperioden. Géllande bankens utstéllda
konsumentkrediter finns vissa forlustdata att tillgd som dess PD-tal
baseras pa. | PD-modellen gors dven olika skattningar beroende pd i
vilken av de tre modellerna (Modell 1, 2 eller 3; se mer information
langre ned) exponeringen kvalificerar sig for.

Avseende 6vriga typer av krediter, sasom vardepapperskrediter,
reverskrediter och fakturabelaningskrediter, saknas dock tillracklig
historik att berakna PD utifran, detta dd banken for denna typ av
krediter saknar historiska forlustdata. Detta har fatt till foljd att Erik
Penser Bank istéllet baserat antaganden pa externa data som kan
justeras i takt med att historiska data alternativt produkt, sektor eller
andra makroekonomiska faktorer blir tillgéngliga.

For egenutgivna krediter dar banken noterar en okad kreditrisk,
sdsom i enlighet med modell 2 respektive 3 nedan, kan banken efter
sérskilt beslut i beslutsinstans gora en forandring av kreditriskklass.
Forandringar av kreditriskklass kan &ven goras Iopande i engagemang
och eller portféljer i samband med arliga omprévningar eller dar
banken upplever en signifikant forandring i makroekonomiska

variabler som banken beddmer kan fa eller har fatt en paverkan pa
kunden/portféljen.

Sakerheter

Sakerheter delas upp i kategorierna fullgoda, ej fullgoda samt blanco
och &stts olika varden. Vardena &r en estimering av en forlust vid
hindelse av en framtida betalningsinstillelse ("LGD”), och baseras
pa skillnaden mellan avtalsmassiga kassafloden och de som banken
skulle forvanta sig att fa in, inklusive realisering av sakerheter, vid
fallissemang.

Klassificering av sdkerhet specificeras i bankens kreditpolicy, som
faststélls av styrelsen. Fullgod sakerhet &r av karaktdren realpant och
&r sékerheter som till faststéllt belopp kan forvéntas inflyta vid en
ordnad avveckling i samband med betalningsinstéllelse, ackord eller
konkurs. Till kategorin ej fullgoda sékerheter raknas sakerheter som
banken har tillgang till men som ej kunnat klassificeras som fullgoda
sakerheter. Utlaning utan sikerhet klassificeras som blanco. Genom
sakerhetsklassningen erhalls dven en framatblickande estimering av
LGD.

Reserveringsmodell

Erik Penser Bank har en reserveringsmodell som innebér att banken
I6pande utvarderar huruvida en exponerings kreditrisk har dkat sedan
den initialt redovisades. Banken f6ljer regelbundet kundernas
finansiella utveckling och i handelse av bedomd forandring i ater-
betalningsférméagan revideras kundens riskklassificering. 1 ovrigt
sker revidering regelbundet (minst &rsvis) for alla exponeringar och i
samband med detta ses dven sékerheterna och dess Klassificering
respektive vérdering over.

Banken reserverar I6pande for forvantade kreditforluster i enlighet
med den faststallda reserveringsmodellen. Reserveringsmodellen
bygger pa en sammanvagd bedomning av sannolikhet for betalning-
sinstéllelse (PD), forlust vid betalningsinstéllelse (LGD) samt expo-
neringens storlek vid betalningsinstéllelse (EAD), dar produkten
resulterar i den forvantade kreditforlusten (ECL).

De makroparametrar som beddms ha storst paverkan pa bankens
kreditforluster &r en signifikant 6kad arbetsldshet samt en séttning i
fastighetsmarknaden, vilka beaktas vid estimeringar av PD och LGD
for de olika kreditslagen. Inom ramen for bankens interna kapital och
likviditetsutvdrdering utvdrderas vidare hur dessa parametrar kan
komma att paverka banken i olika harda scenarier, och det sakerstalls
inom ramen for denna I6pande utvardering att banken har tillrackligt
med kapital for att tdcka dessa risker.

For berakning av reservering av forvéntade kreditforluster 1&ggs
respektive exponering in i ndgon av bankens tre olika modeller enligt
nedan.

Modell 1

Fran forsta redovisningstillfallet hamnar samtliga presterande/
betalande 1an i modell 1 och har utfors en reservering som motsvarar
forvantade kreditforluster inom de kommande tolv manaderna till
foljd av betalningsinstéllelse som &r sannolik inom tolv ménader
sedan utbetalning.

Modell 2

Nar ett 1an har visat en signifikant 6kning av kreditrisk, sedan forsta
redovisningstillfallet, placeras det i modell 2 och ses som under-
presterande. Detta avser kunder med forfallen fordran éver 30 dagar
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eller kunder som uppvisar andra tecken pa att ej kunna uppfylla sina
atagande, sdsom exempelvis notoriskt sen betalare av forfallna rantor,
brott mot avtalade nyckeltal etcetera. Har inkluderas ocksa under en
viss period de lan dar kreditrisken har forbattrats och som klassi-
ficerats om till modell 2 fran modell 3. Berékning av reservering gors
som for modell 1, dock med skillnaden att PD har har utgatt fran en
hogre riskprognos. For krediter i modell 2 berdknas en reserv mot-
svarande forvantade kreditforluster till foljd av méjliga betalnings-
instéllelser under kreditens aterstéende 16ptid.

Modell 3

I modell 3 kategoriseras icke-presterade krediter vilket ar krediter
som forfallit till betalning med mer &n 90 dagar samt kredittagare som
gatt i fallissemang. En kredit betraktas som fallerad om en vésentlig
del av forpliktelsen &r forsenad. Fér beddmning av vésentlighet
anvénds de troskelvarden som Finansinspektionen har faststéllt (FI
Dnr 18-20169). Nar troskelvardet dverskridits i 90 dagar betraktas
krediten som forfallen. En kredit kan &ven ses som fallerad i ett
tidigare lage om banken gér beddmningen att betalning sannolikt ej
kommer att ske. Exponeringar i denna modell beddms utifran signi-
fikant hogre PD-vérde @n exponeringar i 6vriga modeller och en
reserv motsvarande forvantade kreditforluster till foljd av samtliga
majliga betalningsinstallelser under kreditens aterstéende loptid
beréknas.

For kunder med krediter i modell 2 och 3 som forbattrar sin pre-
sterande forméga kravs beslut om eventuell omklassificering av
kreditkommittén, som utfor en framatblickande bedomning utifran
historiska fakta. Om kreditkommittén bedémer att kundens
presterande formaga har forbattrats kan omklassificering ske.

Outnyttjade l&nebelopp (laneloften) och finansiella garantier
Outnyttjade lanebelopp avser exempelvis ej nyttjad del av byg-
gnadskreditiv och fakturabelaning samt kredit som nyligen beviljats
till foretag, men som &nnu inte betalats ut.

Vid estimering av reservering for forvantade kreditforluster pa
outnyttjade lanebelopp och garantier gors reservering pa motsvarande
vis baserat pa schabloner.

Omstrukturerade och modifierade 1an

Erik Penser Bank ger ibland eftergifter eller modifierar ett utgivet lans
ursprungliga villkor pa grund av att en lantagare har eller haller pa att
fa finansiella svarigheter om eftergiften ej ges. Banken skulle inte ha
kommit overens om eftergifterna om lantagaren varit fullt
presterande. Detta gors i stéllet for att realisera kreditens stallda
sékerheter efter individuell bedémning och dessa krediter 6vervakas
frekvent.

Banken analyserar effekterna av eftergifter och modifieringar inom
ramen for redovisning av modifieringsresultat. Lan med betydande
modifieringar av Ianevillkoren bokas bort fran balansrakningen, och
ett nytt 1an redovisas. Nar ett 1dn modifieras men inte tas bort fran
balansrakningen gors fortfarande bedémning av att lanet i ned-
skrivningssyfte ar forknippat med vésentliga kningar i kreditrisken
jamfdrt med den ursprungliga kreditrisken.

Dé det i samband med beviljad eftergift bedoms att fullstandig
aterbetalning av fordran ar osannolik utan att banken behéver tillgripa
atgarder som att realisera sikerheter, borgen, garantier etcetera, anses
fordran fallerad och dverfors till modell 3.

En kredit som klassificerats som omstrukturerad kommer att forbli
det under minst 24 manaders prévotid. For att lanet sedan skall
klassificeras om maste kunden uppfylla foljande:

e  Alla dtaganden maste vara presterande.
e  Regelbundna amorteringar och rantebetalningar av materiell
betydelse har gjorts under minst halva prévotiden.

Omrakning av utlandska valutor

Transaktioner i utldndsk valuta omrédknas till svenska kronor till
transaktionsdagens valutakurs. Efterféljande balansdagar varderas
monetara poster i utlandsk valuta om till balansdagskursen. De vinster
och forluster, savél realiserade som orealiserade, som uppstar till foljd
av vardeforandringar redovisas I6pande i resultatrdkningen under
”Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

Fondlikvider

Fondlikvidfordringar och -skulder redovisas pa affarsdagen till
bruttobelopp till den del de ej kan nettoredovisas (se not 33
”Upplysningar om verkligt véirde och kvittning”). Nettoredovisning
sker om laglig ratt till kvittning foreligger, om fordringarna och
skulderna har samma likviddag samt om avsikten &r att nettoreglera
posterna.

Vardepapperslan

Vardepapper som lanas ut kvarstar i balansrakningen som varde-
papper och redovisas som stélld sakerhet. Inldnade vardepapper tas
inte upp som tillgdng. Om avyttring sker av inlanade vérdepapper
skuldférs ett belopp motsvarande vardepapprets verkliga varde.

Immateriella tillgdngar

Immateriella tillgdngar bestar av forvarvade respektive egenut-
vecklade IT-system. Dessa tillgangar redovisas till anskaffningsvérde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningar sker linjart over fem &r. Ned-
skrivningsprévning sker vid indikation pa vardenedgang.

Materiella tillgdngar

Forvarvade materiella anlaggningstillgangar bestdr av inventarier,
datorer samt investeringar i forhyrda lokaler. Tillgangarna redovisas
till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar pa inventarier sker
linjart 6ver fem ar, for datorer linjart 6ver tre &r medan avskrivningar
pé investeringar i forhyrda lokaler sker linjart under hyresavtalets
aterstéaende 16ptid. Nedskrivningsprovning sker vid indikation pa
vardenedgang.

Pensioner

Bankens pensionsplaner ar avgiftsbestamda pensionsataganden.
Pensionsataganden ticks genom direkt kostnadsforda pensions-
premier.
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Intakter

Erik Penser Bank har olika typer av provisionsintakter fran tjanster
som tillhandahélls kunder. Provisionsintakter avser framst courtage,
arvoden for formogenhetsradgivning och portfoljforvaltning, arvoden
for prenumerationstjanster sasom likviditetsgaranti, certified advisor
och uppdragsanalys samt arvoden kopplade till radgivning vid olika
typer av kapitalanskaffningar. Som provisionsintakter klassificeras
aven olika typer av avgifter sdsom depaavgifter och avgifter for VP-
Ian. Samtliga dessa intakter som klassificerats som provisionsintakter
avser intakter fran avtal med kunder enligt IFRS 15.

Arvoden for radgivning vid olika typer av kapitalanskaffningar
redovisas som intakt i den period da dtagandena fullgors. Courtage
redovisas som intakt vid en viss tidpunkt, vilket ar pa affarsdagen.
Ovriga provisionsintakter, sisom arvoden for formogenhetsrad-
givning och portféljférvaltning, arvoden fér prenumerationstjénster
och andra avgifter som debiteras l6pande intéktsredovisas l6pande
over tid allt eftersom prestationsatagandena uppfylls. Rérlig del av
portfoljforvaltningsarvoden (prestationsbaserat arvode) som inte har
faststéllts pa balansdagen kan normalt sett inte redovisas som intakt
da utfallet ar osakert och beror pa marknadsutvecklingen.

Provisionskostnader, som ocksa redovisas under intiktsraden
provisionsnetto, ar vanligen transaktionsbaserade och direkt rela-
terade till transaktioner som redovisats som intékter inom provisions-
intdkter. Dessa kostnader redovisas i den period som tjansterna
erhalls.

Rénteintékter och réntekostnader redovisas som intékt respektive
kostnad i den period de hanfor sig till i enlighet med effektivréante-
metoden. Eventuell erhdllen ranteskillnadsersittning vid fortids-

inlosen av 1an redovisas som réanteintakt i den period den erhalls. For
bankens finansiering av portféljer med forvarvade kreditfordringar
redovisas mellanskillnaden mellan erhallna rantebetalningarna fran
kreditportfoljerna, minskat med konstaterade kreditforluster och
erlagd tillaggskdpeskilling som rénteintdkt. Banken redovisar for-
véntade kreditforluster med utgdngspunkten att det ar siljaren som ar
Iantagaren. Som ranteintakt redovisas ocksa forandringar i nuvardet
pa fordran till foljd av reviderade prognoser pa kassafloden fran de
underliggande portféljerna.

Nettoresultat fran finansiella transaktioner utgors av realiserade och
orealiserade vardeforandringar pa finansiella instrument baserat pa
verkligt vérde av aktier, andelar, obligationer och évriga vardepapper.
Posten inkluderar &ven réntor, aktieutdelningar och valutakursfor-
&ndringar i dessa instrument.

Kostnader

Rorelse- och administrationskostnader, ersattningar till anstéllda,
dvriga personalkostnader samt lanekostnader kostnadsfors I6pande
for den period de avser.

Skatt

Bankens skatt for perioden utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Aktuell skatt &r skatt som hanfor sig till periodens skattepliktiga
resultat. Uppskjuten skatt utgors av skatt pa skillnader mellan
redovisat och skatteméssigt vérde, som i framtiden utgdr underlag for
aktuell skatt samt reduktion av framtida skatt som hénfor sig till
skattemdssiga underskottsavdrag.
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Aktuell skatt och uppskjuten skatt redovisas i resultatrakningen,
med undantag for transaktioner som redovisas i dvrigt totalresultat
eller mot eget kapital. Uppskjuten skattefordran som hanfor sig till
underskottsavdrag och skattemassigt ej avdragsgilla kostnader som i
framtiden blir avdragsgilla redovisas i den utstrdckning det vid
respektive balansdag &r sannolikt att de kan utnyttjas. Varderingen av
uppskjutna skattefordringar paverkas av ledningens bedémning av
bolagets framtida resultat, bankens kvarvarande skattemdssiga
underskottsavdrag beréknas kunna utnyttjas till fullo under 2024. Fér
ytterligare information, se not 14.

Narstdendetransaktioner
Erik Penser Bank definierar narstaende parter som:

e  Koncernforetag och intresseforetag.
e Nyckelpersoner i ledande positioner.
o  Ovriga nérstédende parter.

Nyckelpersoner i ledande positioner omfattar styrelsen, VD samt
ovriga ledande befattningshavare. Ovriga nérstaende parter utgors av
ndra anhdriga till nyckelpersoner i ledande positioner. Har inkluderas
ocksa foretag som star under bestimmande inflytande (inklusive dess
dotterforetag) av nyckelpersoner i ledande positioner, liksom foretag
som stéar under bestammande inflytande eller gemensamt kontrolleras
av néra anhdriga till dessa nyckelpersoner.

NOT 3: RANTEINTAKTER

2023 2022
Utlaning till allménheten 506 287
Utlaning till kreditinstitut 125 62
Ovrigt 6 3
Summa ranteintakter 637 352
Medelranta under aret pa
utlaning till allmanheten (%) 10,33 5,83

Samtliga ranteintdkter kommer fran finansiella tillgdngar klassi-
ficerade i kategorin Upplupet anskaffningsvérde. Rénteintékterna &r
saledes beraknade enligt effektivrantemetoden.

NOT 4: RANTEKOSTNADER

2023 2022
Inlaning fran allmanheten -187 -46
Efterstallda skulder -9 -7
Skulder till kreditinstitut 0 -1
Ovrigt -6 -6
Summa rantekostnader -204 -59
Medelranta under aret pa
inldning fran allmanheten (%) 2,50 0,69

Samtliga rantekostnader kommer fran finansiella skulder klassi-
ficerade i kategorin Upplupet anskaffningsvarde.

NOT 5: PROVISIONSINTAKTER

2023 2022
Radgivningsarvoden* 83 93
Courtage 41 55
Prenumerationstjanster 49 49
Avgifter
Prestationsbaserat arvode
Ovrigt
Summa provisionsintakter 188 212
NOT 6: PROVISIONSKOSTNADER

2023 2022
Vérdepappersprovisioner -7 -8
Transaktionskostnader -9 -10
Avgifter -11 -10
Formedlingsprovisioner -9 -9
konsumentkrediter
Ovrigt 0 0
Summa provisionskostnader -36 -37

NOT 7: NETTORESULTAT AV FINANSIELLA
TRANSAKTIONER

2023 2022
Valutakursférandringar/
véxlingar 11 15
Réntebarande vérdepapper och
rénterelaterade instrument -2 -4
Aktier och aktierelaterade
instrument 7 -3
Summa nettoresultat av
finansiella transaktioner 16 8

Samtliga resultat forutom valutakursférandringar kommer fran
finansiella tillgangar klassificerade i kategorin Obligatoriskt
varderade till verkligt varde via resultatrékningen. Valutakurs-
forandringar harror fran tillgangar klassificerade i kategorin
Upplupet anskaffningsvarde.
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NOT 8: INTAKTERNAS GEOGRAFISKA FORDELNING

2023 Sverige
Rénteintékter 514
Provisionsintakter 183
Nettoresultat av finansiella transaktioner 16
Ovriga rorelseintakter 260
Summa intakter 973
2022 Sverige
Rénteintékter 294
Provisionsintakter 211
Nettoresultat av finansiella transaktioner 8

Ovriga rorelseintakter -
Summa intakter 514

Finland
72

3

7

82

Finland
16

16

Tyskland
37
0

37

Tyskland
39
1

40

Intakternas geografiska fordelning gors utifran pa vilka marknader Erik Penser Banks produkter erbjuds.

Norge
14

14

Norge

Totalt
637
188

16
266
1107

Totalt

352
212
8

572
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NOT 9: PERSONALKOSTNADER

2023 2022
Ldner och andra erséttningar -124 -128
Rorlig erséttning -10 -15
Socialférsékringsavgifter -50 -50
Pensionskostnader -28 -25
Ovriga personalkostnader -10 -15
Summa personalkostnader -222 -234

Loner och andra ersattningar, inkl. roérlig ersattning (tkr)

2023 2022

Styrelse, VD och 6vriga
ledande befattningshavare -21 302 -24 072
- varav rorlig erséttning -4275 -3770
Ovriga anstéllda! -112 399 -119 163
- varav rorlig erséttning -5 618 -11716
Summa -133 700 -143 235

1 Varav 447 (1 044) tkr utg6r avgangsvederlag och 16n under uppsagningstid
for tre (tva) person.

Sociala kostnader, inkl. pensionskostnader (tkr)

2023 2022

Styrelse, VD och dvriga
ledande befattningshavare -11 450 -13 002
- varav rorlig erséttning -1343 -1185
- varav pensionskostnader -3898 -4 380
Ovriga anstalldat -66 301 -62 560
- varav rorlig erséttning -1765 -3681
- varav pensionskostnader -24 268 -21105
Summa -77751 -75 562

! varav 733 (533) tkr utgér socialforsakringsavgifter och pensionskostnader
relaterade till avgangsvederlag och 16n under uppsagningstid for tre (tvd)
personer.

Ersattning till styrelse, VD och ledande befattningshavare

Ersattning till verkstéllande direktéren och andra ledande befatt-
ningshavare utgors av fast I6n, eventuell rorlig ersattning, formaner
samt pension. Ledande befattningshavare ar de personer som till-
sammans med verkstallande direktdren utgor foretagets lednings-

grupp.

Berednings- och beslutsprocessen

Ersattning till verkstallande direktéren samt dvriga ledande befatt-
ningshavare faststélls av styrelsen efter beredning i erséttnings-
kommittén. Ersattning till 6vriga befattningshavare faststalls av
verkstéllande direktdren och styrelsens ordforande.

Ersattningssystem
Information om bankens ersattningssystem aterfinns pa sida 17—
18.

Pensionsforpliktelser

Bankens pensionsforpliktelser &r tackta av pensionsforsakringar.
Samtliga pensionsforsékringar ar premiebestdmda. Pensionsfor-
pliktelser uppgick till 21 (18) procent i férhallande till den totala
I6nekostnaden.

Uppsagningstider
Vid uppsagning av verkstéllande direktdren géller en uppség-
ningstid om tolv (12) manader frdn bankens sida och fran verk-
stillande direktren en uppsagningstid om sex (6) manader.
Verkstallande direktéren har arbetsplikt under uppsagningstiden
om bolaget sa begar.

For andra ledande befattningshavare géller en uppségningstid om
tre (3) till sex (6) manader enligt Lagen om anstéllningsskydd. Per
31 dec 2023 foreldg inga vasentliga avtal om avgangsvederlag.
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Fast 16n/ Rorlig Ovriga Pensions-

2023 (tkr) arvoden ersattning formaner kostnad Summa
Styrelsens ledaméter

Claes-Henrik Julander (ordférande) -888 - - - -888
Hans Boberg -775 - - - -775
Anna Ramel =771 - - - 771
Jenny Penser -388 - - - -388
Caroline Farberger -88 - - - -88
Bjorn Konig -350 - - - -350
Erik Penser - - - - -
Lars Thulin -350 - - - -350
Summa styrelsen -3 608 - - - -3 608

Ledande befattningshavare?

Fredrik Strang (VD) -1169 -2 208 -3 -416 -3795
Johan Mérner (VD) -1319 - -4 -678 -2 001
Ovriga ledande befattningshavare? -10 889 -2 067 -37 -2 804 -15 797
Summa ledande befattningshavare -13 376 -4 275 -43 -3898 -21 592
Totalt -16 985 -4 275 -43 -3898 -25 200
Fast 16n/ Rorlig Ovriga Pensions-

2022 (tkr) arvoden erséttning formaner kostnad Summa
Styrelsens ledaméter

Claes-Henrik Julander (ordférande) -850 - - - -850
Hans Boberg -701 - - - -701
Anna Ramel -700 - - - -700
Jenny Penser -350 - - - -350
Caroline Farberger -350 - - - -350
Bjorn Kénig -350 -350
Erik Penser - - - - -
Lars Thulin -350 - - - -350
Summa styrelsen -3651 - - - -3651

Ledande befattningshavare!

Johan Mérner (VD) -2 633 -734 -4 -1168 -4 539
Ovriga ledande befattningshavare? -12 105 -3036 -26 -3212 -18 379
Summa ledande befattningshavare -14738 -3770 -30 -4 380 -22 918
Totalt -18 388 -3770 -30 -4 380 -26 569

L Under &ret har total uppskjuten erséttning om 5 417 (8 782) tkr utbetalats till ledande befattningshavare.
2 Avser fyra (sju) personer vid arets slut.

VD har 65 ar som avtalad pensionsélder. Pensionskostnad ska utgdra 35 procent av fast 16n. Férmaner avser sjuk- samt sjukvardsforsakring, vilket
ar samma som &vrig personal i bolaget har.
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Medelantal anstallda

2023 2022
Mén 80 83
Kvinnor 51 53
Totalt 131 136

Fordelning mellan man och kvinnor i foretagets styrelse vid arets
utgang

2023 2022
Antal mén 5 5
Antal kvinnor 2 3
Totalt 7 8

Fordelning mellan mén och kvinnor i féretagsledningen vid
arets utgang

2023 2022
Antal méan 3 4
Antal kvinnor 2 4
Totalt 5 8

NOT 10: EXCEPTIONELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

2023 2022
Overlatelseaffar
p - 259 -
vérdepappersrorelse
Avsattning
. 17 -
omstruktureringsreserv
Summa exceptionella 242 )

intakter och kostnader

Per 2023-11-30 salde Erik Penser Bank sin vardepappersrorelse till
Carnegie Investment Bank. Tabellen ovan redovisar den direkta
resultatpaverkan av Gverlatelseaffaren. For vidare information
gallande overlatelseaffaren se forvaltningsberattelsen sidan 15.

NOT 11: OVRIGA KOSTNADER

2023 2022
IT-kostnader -45 -42
Informationssystemskostnader -24 -23
Konsultarvoden -30 -17
Lokalkostnader -22 -18
Marknadsforings- och
representationskostnader -7 -7
Ovriga kostnader -27 -8
Summa évriga kostnader -154 -115

Operationell leasing

2023 2022
Arets kostnad -18 -16
Inom ett &r -19 -18
Mellan ett och fem ar -96 -90
Langre &n fem ar -20 -37
Summa operationell leasing -153 -161

Avtalen avser i huvudsak lokaler dar bolaget dr hyresgast.

Ersattning till bolagets revisorer (tkr)

2023 2022
Ernst & Young AB
Revisionsuppdraget - 141
Revisionsverksamhet
utdver revisionsuppdraget - 244
KPMG AB
Revisionsuppdraget -2 034 -1 468
Revisionsverksamhet
utdver revisionsuppdraget -637 -345
Ovriga tjénster 0 0
Summa revisionsarvoden -2671 -1 429

Revisionsuppdraget inkluderar granskning av arsredovisning, bok-
foring samt styrelsens och VD:s forvaltning. Har ingar aven rad-
givning och annat bitrade som foranleds av sddan granskning.
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget inkluderar gransk-
ning av kvartalshokslut och uppréttande av olika typer av intyg.
Ovriga tjanster inkluderar konsulttjanster.

NOT 12: AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV
IMMATERIELLA OCH MATERIELLA TILLGANGAR

2023 2022
Avskrivningar
Materiella tillgangar -2 -2
Immateriella tillgangar -4 -5
Summa avskrivningar -6 -6
Nedskrivningar
Materiella tillgangar -1 -
Immateriella tillgangar -5 -
Summa nedskrivningar -6 0
Summa av- och nedskrivningar -12 -6
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NOT 13: KREDITFORLUSTER, NETTO

2023
Utlaning till allmanheten
Konstaterade kreditforluster -43
Nya utgivna lan -13
Aterféring av tidigare
reservering for befarade
kreditforluster 25
Forandring av kreditrisk -28
Summa -59
Outnyttjade kreditlimiter och garantier
Forandring av reserv i modell 1 -1
Summa -1
Summa kreditférluster, netto -60

Det finns inga vasentliga avtalsenliga utestdende kreditbelopp som
har bokats bort fran balansrakningen under perioden men som
fortfarande omfattas av indrivningsatgarder.

4

2022

-14

e
e

WM\ A

i
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NOT 14: SKATT

Skatt avseende tidigare ar
Uppskjuten skatt
Summa skattekostnad

Skatten pa rorelseresultatet skiljer sig pa foljande sétt fran skatt beraknad med den nominella skattesatsen.

Resultat fore skatt

Skatt berdknad med en skattesats om 20,6%

Skatt avseende ej skatteméssigt avdragsgill rénta pa efterstallda skulder
Skatt avseende ej skattemé&ssigt avdragsgilla kostnader

Skatt avseende ej skattepliktiga intakter

Avdragsgilla tempordra skillnader

Utnyttjande av ej tidigare redovisade underskottsavdrag

Skatt avseende tidigare ar

Aktivering av uppskjuten skatt avseende underskottsavdrag

Summa skattekostnad

Vid érsskiftet uppgar ej utnyttjade underskottsavdrag till 138 (580) mkr.

NOT 15: UTLANING TILL KREDITINSTITUT

Information om klassificering av finansiella tillgangar aterfinns i not
31 Kilassificering.

2023 2022
Svenska kreditinstitut 1701 1782
Utléandska kreditinstitut 804 421
Summa utlaning till
kreditinstitut 2 504 2203

Klientmedelsfordringar uppgar till 64 (164) mkr och redovisas netto
mot klientmedelsskulder.

2022

27
27

2022
71
-15

-3

19

27
27
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NOT 16: UTLANING TILL ALLMANHETEN

Information om klassificering av finansiella tillgangar aterfinns i not 31 Klassificering.

Reverskrediter

Vérdepapperskrediter

Ovrig finansiering av kreditfordringar
Konsumentkrediter

Fakturabeléning

Ovrigt

Summa utlaning till allméanheten fore reservering

Reservering for forvantade kreditférluster — modell 1
Reservering for forvantade kreditférluster — modell 2
Reservering for forvéantade kreditférluster — modell 3
Utgaende balans: utlaning till allméanheten

2023
1398
698
2831
741
243
80
5991

-14
-11

5931

2022
971
762

2720
782
169

54
5457

-27
-17

5413

Banken har inte gjort nagra modifieringar av avtalsenliga kassafléden under rikenskapséret relaterade till utlaningen till allmanheten. Okningen
av reserven for befarade kreditforluster beror primart pa en dkad risk i bankens reverskreditstock, med en 6kning av krediter i modell 2 och 3,
men dven pa tillvaxt och forandrade estimat om forward flow priser, bland annat kopplat till makroantaganden. Detta har féranlett en reservering

for befarade kreditforluster som &r 15,7 mkr hogre 4n om samma antaganden som anvandes vid utgangen av foregdende ar hade anvénts.

Tabellen nedan visar information om férandring mellan de olika modellerna.

Bokfort vérde fore reservering 1 jan 2023

Nya utgivna lan

Aterbetalda och borttagna tillgéngar (exklusive belopp som har skrivits bort)
Forflyttningar till modell 1

Forflyttningar till modell 2

Forflyttningar till modell 3

Bokfort varde fore reservering 31 dec 2023

Reservering for forvéntade kreditforluster 1 jan 2023

Nya utgivna lan

Aterbetalda och borttagna tillgangar (exklusive belopp som har skrivits bort)
Forflyttningar till modell 1

Forflyttningar till modell 2

Forflyttningar till modell 3

Foréndring av kreditrisk

Reservering for forvantade kreditforluster 31 dec 2023

Modell 1
5265
2824
-2 318

11

-14

Modell 2
192

88

-69

-11

59

-95

164

-17

Modell 3

1
10

Totalt
5 457
2922

-2 388

37



Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt

Bokfort vérde fore reservering 1 jan 2022 5 286 111 1 5399
Nya utgivna lan 2913 85 - 2998
Aterbetalda och borttagna tillgangar (exklusive belopp som har skrivits bort) -2 935 -3 - -2 939
Forflyttningar till modell 1 4 -4 - -
Forflyttningar till modell 2 -3 3 - -
Forflyttningar till modell 3 - - - -
Bokfort varde fore reservering 31 dec 2022 5 265 192 1 5457
Reservering for forvéntade kreditforluster 1 jan 2022 -7 -2 - -10
Nya utgivna lan 24 -14 i, .38
Aterbetalda och borttagna tillgangar (exklusive belopp som har skrivits bort) 3 1 - 4
Forflyttningar till modell 1 - - - -
Forflyttningar till modell 2 2 -2 - -

Forflyttningar till modell 3 - - - -
Forandring av kreditrisk - - - -
Reservering for forvantade kreditforluster 31 dec 2022 -27 -17 0 -44

Reverskrediter
Tabellen nedan visar information om intern riskklassificering. Beloppen som anges ar bokfort varde fore reservering for forvantade kreditforluster.

2023-12-31 2022-12-31
Intern riskklassificering Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt Totalt
Presterande
5 (PD <0,24 %) 80 - - 80 156
4 (PD 0,25-0,74%) 296 - - 296 209
3 (PD 0,75-3,04 %) 511 - - 511 189
2 (PD 3,05-8,04) 404 13 - 417 324
1 (PD >8,05 %) - - 94 94 92
Forfallen, men ej nedskriven - - - - 1
Summa reverskrediter 1291 13 94 1398 971

97 % (97 %) av bankens reverskrediter tdcktes per 2023-12-31 av sékerheter, av vilka 12 % (12 %) beddmts vara fullgoda. LGD for reverskrediter
med fullgoda sakerheter har estimerats uppga till 5 % (5 %) och LGD for krediter med ej fullgoda sakerheter har estimerats uppga till 18 % (17
%). For krediter stallda utan sakerheter har LGD estimerats uppga till 100 % (100 %). Berakningen av reserven for bankens reverskrediter har
inte inkluderat en scenarioanalys till foljd av den korta durationen i portféljen, vilken uppgick till 1,6 (1,4) &r. (For vidare information om
reserveringsmodellen; se not 2 Redovisningsprinciper).
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Tabellen nedan visar information om fordndring mellan de olika modellerna.

Bokfort vérde fore reservering 1 jan 2023

Nya utgivna lan

Aterbetalda och borttagna tillgangar (exklusive belopp som har skrivits bort)
Forflyttningar till modell 1

Forflyttningar till modell 2

Forflyttningar till modell 3

Bokfort varde fore reservering 31 dec 2023

Reservering for forvéntade kreditforluster 1 jan 2023

Nya utgivna lan

Aterbetalda och borttagna tillgangar (exklusive belopp som har skrivits bort)
Forflyttningar till modell 1

Forflyttningar till modell 2

Forflyttningar till modell 3

Foréndring av kreditrisk

Reservering for forvantade kreditforluster 31 dec 2023

Bokfort vérde fore reservering 1 jan 2022

Nya utgivna lan

Aterbetalda och borttagna tillgdngar (exklusive belopp som har skrivits bort)
Forflyttningar till modell 1

Forflyttningar till modell 2

Forflyttningar till modell 3

Bokfort varde fore reservering 31 dec 2022

Reservering for forvéantade kreditforluster 1 jan 2022

Nya utgivna lan

Aterbetalda och borttagna tillgangar (exklusive belopp som har skrivits bort)
Forflyttningar till modell 1

Forflyttningar till modell 2

Forflyttningar till modell 3

Forandring av kreditrisk

Reservering for forvantade kreditférluster 31 dec 2022

Modell 1
875
626
-201

-10

1290

Modell 1
761
585
-468

Modell 2

Modell 2
95

Modell 3

Modell 3
1
0

Totalt
971
630

-203

Totalt
858
585

-471
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Véardepapperskrediter
Tabellen nedan visar information om intern riskklassificering. Beloppen som anges ar bokfort vérde fére reservering for forvantade kreditforluster.

2023-12-31 2022-12-31
Intern riskklassificering Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt Totalt
Presterande
5 (PD <0,24 %) 140 6 - 146 217
4 (PD 0,25-0,74%) 155 - - 155 262
3 (PD 0,75-3,04 %) 149 3 - 152 113
2 (PD 3,05-8,04) 187 7 - 194 128
1 (PD >8,05 %) 22 24 5 51 43
Summa vardepapperskrediter 653 39 5 698 762

100 % (100 %) av bankens vérdepapperskrediter técktes per 2023-12-31 av sékerheter, av vilka till 99,8 % (100 %) beddmts vara fullgoda och
resterande som ej fullgoda. LGD for vardepapperskrediter med fullgoda sikerheter har estimerats uppga till 3 % (3 %) och LGD for krediter med
ej fullgoda sékerheter till 20 % (20 %). For krediter stallda utan sékerheter har LGD estimerats uppga till 200 % (100 %). Berakningen av reserven
for bankens vérdepapperskrediter har inte inkluderat en scenarioanalys till féljd av den, trots att den I6per tills vidare, har en kontraktuell 16ptid
pé endast 0,12 (0,12) ar. (F6r vidare information om reserveringsmodellen; se not 2 Redovisningsprinciper).

Tabellen nedan visar information om férandring mellan de olika modellerna.

Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt
Bokfort vérde fore reservering 1 jan 2023 762 - - 762
Nya utgivna l&n 244 28 4 276
Aterbetalda och borttagna tillgéngar (exklusive belopp som har skrivits bort) -341 - - -341
Forflyttningar till modell 1 - - - -
Forflyttningar till modell 2 -11 11 - -
Forflyttningar till modell 3 -1 - 1 -
Bokfort varde fore reservering 31 dec 2023 653 39 5 698
Reservering for forvéntade kreditforluster 1 jan 2023 -1 - - -1
Nya utgivna lan 0 0 0 0
Aterbetalda och borttagna tillgangar (exklusive belopp som har skrivits bort) 0 - - 0
Forflyttningar till modell 1 0 - - 0
Forflyttningar till modell 2 0 0 - 0
Forflyttningar till modell 3 0 - 0 0
Foréndring av kreditrisk - - - -
Reservering for forvantade kreditférluster 31 dec 2023 -1 0 0 -1
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Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt

Bokfort vérde fore reservering 1 jan 2022 1180 - - 1180
Nya utgivna 1&n 60 - - 60
Aterbetalda och borttagna tillgangar (exklusive belopp som har skrivits bort) -478 - - -478

Forflyttningar till modell 1 - - - -
Forflyttningar till modell 2 - - - -
Forflyttningar till modell 3 - - - -
Bokfort varde fore reservering 31 dec 2022 762 0 0 762

Reservering for forvéantade kreditforluster 1 jan 2022 - - - -
Nya utgivna lan - - - -
Aterbetalda och borttagna tillgangar (exklusive belopp som har skrivits bort) - - - -
Forflyttningar till modell 1 - - - -
Forflyttningar till modell 2 - - - -
Forflyttningar till modell 3 - - - -
Forandring av kreditrisk - - - -
Reservering for forvantade kreditforluster 31 dec 2022 -1 0 0 -1

Ovrig finansiering av kreditfordringar
Tabellen nedan visar information om intern riskklassificering. Beloppen som anges ar bokfort varde fore reservering for forvéntade kreditforluster.

2023-12-31 2022-12-31
Intern riskklassificering Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt Totalt
Presterande 2831 - - 2831 2270
Underpresterande - - - - -
Icke-presterande - - - 0 -
Summa kreditfordringar 2831 0 0 2831 2270

100 % (100 %) av bankens finansiering av kreditfordringar ar stallda mot sakerhet i de fordringar som banken civilrattsligt forvarvat fran den
kreditgivande parten, mot vilken banken har sin redovisningsméssiga fordran. LGD for dessa fordringar har baserats pa ett estimat om vad banken
skulle kunna sélja dessa fordringar for vid handelse av att motparten skulle ga i konkurs. PD estimeras utifran upplysningar fran externa
kreditupplysningsforetag. Berakningen av reserven for bankens finansiering av kreditfordringar har inte inkluderat en scenarioanalys da banken
inte har en civilrattslig fordran pa den redovisningsméssiga motparten fran vilken banken I6pande forvarvar presterande kreditfordringar. Banken
utvarderar istallet I6pande risken for paverkan av kassaflodena relaterade till respektive portfélj, vilka kan paverka bedémningen av tillgangens
vérde. (For vidare information om reserveringsmodellen; se not 2 Redovisningsprinciper).
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Tabellen nedan visar information om férdndring mellan de olika modellerna.

Bokfort vérde fore reservering 1 jan 2023

Nya utgivna lan

Aterbetalda och borttagna tillgangar (exklusive belopp som har skrivits bort)
Forflyttningar till modell 1

Forflyttningar till modell 2

Forflyttningar till modell 3

Bokfort varde fore reservering 31 dec 2023

Reservering for forvéntade kreditforluster 1 jan 2023

Nya utgivna lan

Aterbetalda och borttagna tillgangar (exklusive belopp som har skrivits bort)
Forflyttningar till modell 1

Forflyttningar till modell 2

Forflyttningar till modell 3

Reservering for forvantade kreditforluster 31 dec 2023

Bokfort vérde fore reservering 1 jan 2022

Nya utgivna lan

Aterbetalda och borttagna tillgéngar (exklusive belopp som har skrivits bort)
Forflyttningar till modell 1

Forflyttningar till modell 2

Forflyttningar till modell 3

Bokfort varde fore reservering 31 dec 2022

Reservering for forvantade kreditforluster 1 jan 2022

Nya utgivna lan

Aterbetalda och borttagna tillgéngar (exklusive belopp som har skrivits bort)
Forflyttningar till modell 1

Forflyttningar till modell 2

Forflyttningar till modell 3

Reservering for forvantade kreditférluster 31 dec 2022

Modell 1
2720
1328
-1217

Modell 1
3194
1443
-1918

Modell 2

Modell 2

Modell 3

Modell 3

Totalt
2720
1328

-1217

Totalt
3194
1443

-1918
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Konsumentkrediter
Tabellen nedan visar information om intern riskklassificering. Beloppen som anges ar bokfort varde fore reservering for forvantade kreditforluster.

2023-12-31 2022-12-31
Intern riskklassificering Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt Totalt
Presterande 622 - - 622 691
Underpresterande - 111 - 111 91
Icke-presterande - - 9 9 1
Summa konsumentkrediter 622 111 9 741 782

100 % (100 %) av bankens konsumentkrediter &r stallda utan sikerhet. LGD for dessa krediter har baserats pa vid var tid géllande beloppsnivaer
i ingdngna avtal med inkassobolag, till vilka krediter som forfallit med> 90 dagar saljs. PD estimeras utifran upplysningar fran externa kreditupp-
lysningsforetag samt intern betalningshistorik. Reserverade belopp for fordringar i modell 1 har utgétt frén en volymviktad PD om 4,23 % (0,99
%), i modell 2 om 26,3 % (23,6 %) och i modell 3 om 100 % (100 %). Berdkningen av reserven for bankens konsumentkrediter har inte inkluderat
en scenarioanalys till foljd av att forfallna fordringar saljs efter 90 dagar. PD-nivéer kalibreras i stéllet I6pande baserat pa historiska utfall. (For
vidare information om reserveringsmodellen se not 2 Redovisningsprinciper).

Tabellen nedan visar information om férandring mellan de olika modellerna.

Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt
Bokfort vérde fore reservering 1 jan 2023 691 91 - 782
Nya utgivna lan 399 56 6 461
Aterbetalda och borttagna tillgéngar (exklusive belopp som har skrivits bort) -438 -64 0 -502
Forflyttningar till modell 1 11 -11 0 0
Forflyttningar till modell 2 -39 39 - 0
Forflyttningar till modell 3 -2 0 3 0
Bokfort varde fore reservering 31 dec 2023 622 111 8 741
Reservering for forvantade kreditforluster 1 jan 2023 -18 -13 - -31
Nya utgivna lan -3 -4 -3 -10
Aterbetalda och borttagna tillgangar (exklusive belopp som har skrivits bort) 15 5 - 19
Forflyttningar till modell 1 0 3 - 3
Forflyttningar till modell 2 - -2 - -2
Forflyttningar till modell 3 1 4 -1 5
Reservering for forvantade kreditforluster 31 dec 2023 -5 -7 -3 -15

Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt
Bokfort vérde fore reservering 1 jan 2022 122 1 - 123
Nya utgivna lan 641 79 - 720
Aterbetalda och borttagna tillgangar (exklusive belopp som har skrivits bort) -61 - - -61
Forflyttningar till modell 1 -11 11 - -
Forflyttningar till modell 2 - - -
Forflyttningar till modell 3 - - - -
Bokfort varde fore reservering 31 dec 2022 691 91 0 782
Reservering for forvantade kreditforluster 1 jan 2022 -1 - - -1
Nya utgivna lan -19 -11 - -31
Aterbetalda och borttagna tillgéngar (exklusive belopp som har skrivits bort) - - - -
Forflyttningar till modell 1 - - - -
Forflyttningar till modell 2 2 -2 - -
Forflyttningar till modell 3 - - - -
Reservering for forvantade kreditforluster 31 dec 2022 -18 -13 0 -31
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Fakturabelaning
Tabellen nedan visar information om intern riskklassificering. Beloppen som anges ar bokfort varde fore reservering for férvantade kreditforluster.

2023-12-31 2022-12-31
Intern riskklassificering Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt Totalt
Presterande
5 (PD <0,24 %) - - - - -
4 (PD 0,25-0,74%) 13 - - 13 -
3 (PD 0,75-3,04 %) 152 - - 152 -
2 (PD 3,05-8,04) 78 - - 78 169
1 (PD >8,05 %) - - - - -
Summa fakturabelaningen 243 0 0 243 169

100 % (100 %) av bankens fakturabelaningskrediter tacktes per 2023-12-31 av sakerheter, av vilka till 32 % (81 %) bedémts vara fullgoda och 68
% (19 %) bedomts vara ej fullgoda. LGD for fakturabelaningskrediter med fullgoda sikerheter har estimerats uppga till 10 % (10 %) och for ej
fullgoda sékerheter till 20% (20 %). Berakningen av reserven for bankens fakturabelaningskrediter har inte inkluderat en scenarioanalys till foljd
av den, trots att den l6per tills vidare, kan sagas upp inom ett ar. (For vidare information om reserveringsmodellen; se not 2 Redovisningsprinciper).

Tabellen nedan visar information om férandring mellan de olika modellerna.

Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt
Bokfort vérde fore reservering 1 jan 2023 169 - - 169
Nya utgivna lan 153 - - 153
Aterbetalda och borttagna tillgéngar (exklusive belopp som har skrivits bort) -78 - - -78
Forflyttningar till modell 1 - - - -
Forflyttningar till modell 2 - - - -
Forflyttningar till modell 3 - - - -
Bokfort varde fore reservering 31 dec 2023 243 0 0 243
Reservering for forvéntade kreditforluster 1 jan 2023 -1 - - -1
Nya utgivna lan - - - -
Aterbetalda och borttagna tillgéngar (exklusive belopp som har skrivits bort) 0 - - 0
Forflyttningar till modell 1 - - - -
Forflyttningar till modell 2 - - - -
Forflyttningar till modell 3 - - - -
Valutajusteringar - - - -
Reservering for forvantade kreditférluster 31 dec 2023 -1 0 0 -1
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Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt

Bokfort vérde fore reservering 1 jan 2022 28 15 - 43
Nya utgivna lan 135 - - 135
Aterbetalda och borttagna tillgangar (exklusive belopp som har skrivits bort) -10 - - -10
Forflyttningar till modell 1 15 -15 - -

Forflyttningar till modell 2 - - - -
Forflyttningar till modell 3 - - - -

Bokfort varde fore reservering 31 dec 2022 169 0 0 169
Reservering for forvéntade kreditforluster 1 jan 2022 -1 -1 - -
Nya utgivna lan -1 - - -1
Aterbetalda och borttagna tillgangar (exklusive belopp som har skrivits bort) - 1 - 1

Forflyttningar till modell 1 - - - -
Forflyttningar till modell 2 - - - -
Forflyttningar till modell 3 - - - -
Forandring av kreditrisk - - - -
Reservering for forvantade kreditforluster 31 dec 2022 -1 0 0 0

Outnyttjade kreditlimiter och garantier

Modell 1 Modell 2 Modell 3 Totalt
Ataganden 1 jan 2023, fore avsittning 154 - - 154
Nya utgivna lan 138 - - 138
Ataganden 31 dec 2023, fore avsittning 292 0 0 292
Avsattning for forvantade kreditforluster 1 jan 2023 -1 - - -1
Nya utgivna lan -1 - - -1
Avséttning for forvantade kreditforluster 31 dec 2022 -2 0 0 -2

Kanslighetsanalys

Redovisade forvantade kreditforluster bygger pa antaganden och uppskattningar. Mot bakgrund av bankens metoder for att berakna reserve-
ringsbelopp for olika kredittyper har vissa av dessa antaganden och uppskattningar kénslighetsanalyserats for att beddma vilka effekter olika typer
av hiandelser kan f& for paverkan pa reservens storlek under nastkommande rakenskapsar.

Scenario Paverkan pa reservens storlek (mkr)

Forsaljningspriser pa forfallna fordringar sjunker med 10 procentenheter till foljd av 455
omforhandlade avtal '
En 6kning av PD med 15 % till f6ljd av Iangdragen lagkonjunktur med dkade

L +95
arbetsldshetsnivaer
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NOT 17: FINANSIELLA TILLGANGAR TILL VERKLIGT VARDE

Information om klassificering av finansiella tillgangar aterfinns i not 32 Klassificering.

Obligationer och andra réntebédrande vardepapper
Kommuncertifikat

Ovriga rantebarande

Summa obligationer och andra réntebarande vardepapper
Noterade

Onoterade

Aktier och andelar
Svenska aktier och andelar
Utlandska aktier och andelar
Kapitalandelslan

Summa aktier och andelar
Noterade

Onoterade

Ovriga tillgangar
Valutaswappar

Summa 6vriga tillgangar
Noterade

Onoterade

Vérderingsmetod

2023-12-31
Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper

Aktier och andelar
Ovriga tillgangar
Summa finansiella tillgangar till verkligt varde

2022-12-31
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper

Aktier och andelar
Ovriga tillgangar
Summa finansiella tillgangar till verkligt varde

Marknads-
prist

1

1

Marknads-
pris?

11

11

INiva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.

Observerbara
marknadsdata?

577

577

Observerbara
marknadsdata?

553

1
554

2023

577

577

577

296

299

298

Ej observerbara
marknadsdata®

298

298

Ej observerbara
marknadsdata®

9

2022

553

553

553

10

20
11

Summa
577

299

876

Summa
553

20

574

2 Niva 2: Verkligt varde bestamt utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran pris) observerbara marknadsdata som inte inkluderats i niva 1.

% Niva 3: Verkligt varde bestamt utifran indata som inte ar observerbar pa marknaden.
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Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper inkluderar framst kommuncertifikat. Dessa &r garanterade av staten och vid forfallotidpunkt
aterfas som lagst nominellt belopp. For dessa finns det inte noterade marknadspriser direkt tillgangliga fran aktiva marknader. Verkligt vérde
erhdlls indirekt via varderingsmetod som bygger pa observerbara indata. Marknadsvardet paverkas av forandringar i marknadsrantan. Aven
forandringar i kredit-spreaden (det vill saga ranteskillnaden mellan statliga skuldinstrument och féretagens skuldinstrument) paverkar vardet pa
ett kommuncertifikat. Ranteskillnaden kan férandras om marknadens uppfattning om en utgivare andras eller om rénteskillnaden generellt
forandras pa marknaden for foretagscertifikat.

Noterade aktier vérderas med hjalp av ojusterade noterade priser pé& aktiva marknader for identiska tillgdngar. En aktiv marknad &r en marknad
dar transaktioner for tillgangen intraffar tillrackligt ofta och med tillracklig volym for att ge lopande prisinformation.

Aktier och andelar som aterfinns i nivad 3 omfattar kapitalandelslan samt aktier i Carnegie Holding AB. Kapitalandelslanet varderas utifran
projektets resultatprognos och tidplan. Erik Penser Bank genomfor I6pande uppféljningar med kunden avseende projektstatus. Aktier i Carnegie
Holding AB har per 31 december 2023 varderats baserat pa emissionskursen vid transaktionstillfallet, men kommer framat att varderas efter
interna berakningsmodeller samt med beaktande av externa vérderingar samt eventuella marknadstransaktioner. D& marknadstransaktionerna inte
sker tillréckligt ofta beddms de inte vara tillforlitligt som marknadsinformation.

Ingéende Utgaende
Forandringar under 2023 inom niva 3 balans Vinst/forlust Kop/sélj balans
Aktier och andelar 9 1 288 298

Under rakenskapsaret har det inte skett nagra vésentliga verféringar mellan niva 1och niva 2.

Ingdende Utgaende
Forandringar under 2022 inom niva 3 balans Vinst/forlust Kop/salj balans
Aktier och andelar 16 -7 - 9
NOT 18: IMMATERIELLA TILLGANGAR NOT 19: MATERIELLA TILLGANGAR
De immateriella tillgdngarna bestar av 1T-system. De materiella tillgdngarna bestar av inventarier, datorer samt
investeringar i hyrda lokaler.
2023 2022
Anskaffningsvérde vid 2023 2022
arets borjan 24 24 Anskaffningsvarde vid
Inkép under aret - - arets borjan 26 24
OmKilassificering® - - Ink6p under aret 2 2
Anskaffningsvarde vid Anskaffningsvérde vid
arets slut 24 24 arets slut 27 26
Ackumulerade avskrivningar Ackumulerade avskrivningar
vid arets borjan -14 9 vid &rets borjan 21 -19
Avrets avskrivningar -4 -5 Avrets avskrivningar -2 -2
Avrets nedskrivningar 5 - Arets nedskrivningar -1 -
Omklassificering! - - Ackumulerade avskrivningar
Ackumulerade avskrivningar vid arets slut -24 -21
id arets slut -23 -14
vidarets sy Bokfort varde 3 5
Bokfort varde 1 10

Av de immateriella anlaggningstillgangarna ar 0 (0) procent egen-
utvecklat.
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NOT 20: OVRIGA TILLGANGAR

2023
Fondlikvider Euroclear 29
Uppskjutna skattefordringar 28
Kundfordringar
Skattefordran
Kortfristiga fordringar till 5
forvarvsmotparter
Likvida medel stallda som
Séakerhet till Nasdaq
Fondlikvider i utlandsk valuta 8
Ovriga tillgangar 19
Summa 6vriga tillgangar 102

Information om Klassificering av 6vriga tillgangar aterfinns i not 31

Klassificering.

Uppskjutna skattefordringar avser avdragsgilla temporéra skillnader
samt aktiverade underskottsavdrag. For ytterligare information se not

14 Skatt.

2022
34
55
19
11

17
144

NOT 21: FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA

INTAKTER

2023
Forutbetalda kostnader 22
Upplupna intakter
Upplupna réntor
Summa forutbetalda kostnader
och upplupna intakter 32

NOT 22: SKULDER TILL KREDITINSTITUT

2023
Svenska kreditinstitut 0
Utlandska kreditinstitut -
Summa skulder till kreditinstitut 0

NOT 23: INLANING FRAN ALLMANHETEN

2023
Inldning Penser Spar 5501
Skulder pa depékonton
exkl. klientmedel 778
Inlaning EUR 1560
Summa inlaning fran
allménheten 7840

Klientmedelsskulder uppgar till 64 (164) mkr och redovisas netto mot

klientmedelsfordringar.

2022
25
10

43

2022

2022
3478

2 246
1481

7204

NOT 24: OVRIGA SKULDER

2023
Pagaende emissioner 0
Forvaltningstillgangar
Kapitalforsakring 61
Pensionsétagande -61
Fondlikvider Euroclear 22
Ovriga skatteskulder 18
Leverantorsskulder 13
Kortfristiga skulder till
forvérvsmotparter 11
Fondlikvider i utlandsk valuta
Korta positioner aktier
Ovriga skulder
Summa évriga skulder 79

2022
21

84

NOT 25: UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA

INTAKTER

2023
Upplupna léner
och provisionsloner 12
Upplupna sociala avgifter 13
Upplupna réntekostnader 68
Upplupna semesterloner 4
Forutbetalda intakter
Ovriga upplupna kostnader 8
Summa upplupna kostnader
och férutbetalda intékter 108

NOT 26: AVSATTNINGAR

Avsattningar for outnyttjade krediter och garantier

2023
Reserveringar for forvéntade
kreditforluster
Modell 1
Summa avsattningar
Avséattningar for omstruktureringsreserv
Omstruktureringsreserv 17
Summa avsattningar 17
Summa avsattningar 19

2022

22
24
18
10
16

2

91

2022
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NOT 27: EFTERSTALLDA SKULDER

Bokfort varde (mkr)

Nominellt  Utestdende nom. Forfallodag Réntesats (%) 2023 2022
belopp (mkr) belopp (mkr)
Tidsbundet forlagslan 100 100 21 mars2030  STIBOR 3M + 6,01 100 100

2018/2030

1 STIBOR far ej understiga 0,00 procent

Forlagslanet representeras av 20 forlagsbevis med nominellt lanebelopp om 5 000 000 kr vardera. Lanet I6per med kalenderkvartalsvis beriknad
ranta fran lanedatumet 22 mars 2018. Rantan erlaggs i efterskott vid utgdngen av varje kalenderkvartal och berédknas pé arsbasis (365 dagar).
Under varen 2023 forlangdes forlagslanet tva ér till oférandrade villkor.

Forlagslanet ar efterstallt Gvriga icke efterstallda fordringar gentemot bolaget. Den del som ej har aterbetalats inrdknas i kapitalbasen sasom
supplementarkapital vid berékning av bolagets kapitaltdckning, sse not 33 Kapitaltackningsanalys).

NOT 28: NARSTAENDETRANSAKTIONER OCH MELLANHAVANDEN

Styrelseledamoter, VD och 6vriga ledande
befattningshavare inklusive &gda bolag

2023 2022
Resultatrakning (tkr)
Réntekostnader -116 -29
Provisionsintakter 42 16
Balansrékning (tkr)
In- och upplaning fran allménheten 3324 86 203

Information om ersattningar till styrelseledamater, VD och 6vriga ledande befattningshavare aterfinns i not 9 Personalkostnader.
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NOT 29: STALLDA SAKERHETER, EVENTUALFORPLIKTELSER OCH ATAGANDEN

2023 2022
For egna skulder stéllda sékerheter
Utlaning till kreditinstitut 40 41
Ovriga stallda sakerheter
Stallda sakerheter for vardepapperslan och kunders
ataganden gentemot Nasdag OMX 52 78
Summa stéllda sakerheter 92 120
Eventualforpliktelser
Garantier 1 10
Ataganden
Klientmedelskonton 64 164
Beviljade, ej utnyttjade krediter 294 180
Summa eventualforpliktelser 359 354

Erik Penser Bank har ratt att rebeldna kunders vérdepapper upp till ett belopp motsvarande kundens atagande. | de fall banken inte levererar
tillbaka ett vardepapperslan kan utlanaren vélja att férlanga lanet eller kvitta vardet av 1anade véardepapper mot stéllda sakerheter. Om banken inte
levererar de lsenbelopp eller vardepapper som banken ar forpliktigad enligt avtal kan Nasdagq iansprakta de av banken stéllda sakerheter.

NOT 30: LOPTIDSOVERSIKT

I 16ptidsoversikten fordelas odiskonterade kontraktsenliga kassafloden utifran aterstdende 16ptid till avtalad forfallotidpunkt. Poster utan avtalad
forfallotidpunkt redovisas i kolumnen “utan 16ptid”.

Utan Pa
2023-12-31 I6ptid  anfordran <3man 3-12man 1-5ar >54ar  Summa
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 95 - - - - 95
Utlaning till kreditinstitut - 1240 8 33 202 1263 2745
Utlaning till allméanheten - 964 283 614 3250 2843 7 954
Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper - - 577 - - - 577
Aktier och andelar 296 - 1 2 - 0 299
Immateriella tillgdngar 1 - - - - - 1
Materiella anlaggningstillgangar 3 - - - - - 3
Ovriga tillgangar 0 - 67 35 - - 102
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 32 - - - - - 32
Summa tillgangar 332 2299 935 683 3451 4107 11 808
Skulder till kreditinstitut - 0 - - - - 0
In- och utldning fran allmanheten - 778 3745 3365 4 - 7892
Ovriga skulder - - 70 1 - 8 79
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 108 - - - - - 108
Avséttningar 19 - - - - - 19
Efterstéllda skulder - - - - - 138 138
Summa skulder 127 779 3816 3365 4 145 8236
Garantier 1 - - - - - 1
Beviljade, ej utnyttjade krediter 294 - - - - - 294
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2022-12-31

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allméanheten

Obligationer och andra rantebdrande vardepapper
Aktier och andelar

Immateriella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder till kreditinstitut

In- och utlaning fran allméanheten

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Avséttningar

Efterstallda skulder

Summa skulder

Garantier

Beviljade, ej utnyttjade krediter

Utan
I6ptid

10
10

43
67

180

Pa
anfordran
75

975

933

1983

2 246

<3 man

63
553

83

700

2 864
78

NOT 31: KLASSIFICERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Upplupet
2023-12-31 anskaffningsvarde
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker %
Utlaning till kreditinstitut 2 504
Utlaning till allmanheten 5931
Obligationer och andra )
rantebérande vardepapper
Aktier och andelar -
Immateriella tillgangar -
Materiella anlaggningstillgangar -
Ovriga tillgangar 66
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 10
Summa tillgangar 8 607
Skulder till kreditinstitut 0
In- och upplaning fran allméanheten 7840
Ovriga skulder 60
Upplupna kostnader och 88
forutbetalda intékter
Avséttningar 17
Efterstéllda skulder 100
Summa skulder 8 105

Verkligt
varde!

3-12 mén 1-5ar

Verkligt varde

via ovrigt

Totalresultat

25 188
217 2141
9 1

6 55
257 2385
1994 110
1 -
1995 110

Icke finansiella
tillgangar/skulder

35
22
62

18
20

41

>54r  Summa
- 75
1291 2481
2775 6129
- 553
- 20
- 10

- 144
- 43
4065 9458

- 7214
5 84

138 138
143 7528

- 180

Summa

95

2504
5931

577
299

102
32
9544

7840
79

108

19
100
8 146
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2022-12-31

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper
Aktier och andelar

Immateriella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning fran allménheten

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Avséttningar

Efterstallda skulder

Summa skulder

Upplupet
anskaffningsvarde
75

2203

5413

77
18
7786

7204
66

42
100
7413

! Finansiella tillgangar/skulder obligatoriskt varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Verkligt
varde!

553
20

Icke finansiella
tillgangar/skulder

10
66

25
106

18
49

68

Summa
75
2203
5413
553

20

10

144
43
8 466

7204
84
91

100
7480
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NOT 32: UPPLYSNINGAR OM VERKLIGT VARDE OCH KVITTNING

Jamforelse mellan bokfért och verkligt varde for bolagets finansiella tillgangar och finansiella skulder.

For ut- och inlaning med rorlig ranta uppskattas verkligt varde till bokfort varde. Verkligt varde for ut- och inlaning med fast ranta har beraknats
genom att diskontera de forvintade framtida kassaflodena med en antagen rénta som motsvarar rénteerbjudandet som skulle ha getts vid
véarderingstidpunkten. Verkligt vérde for icke finansiella tillgangar och skulder motsvarar bokfort varde.

Varderingen till verkligt véarde for tillgangar som ej bokfors till verkligt véarde har hanforts till niva 3 i hierarkin for verkligt varde.

2023-12-31 2022-12-31

Verkligt varde  Bokfort varde Verkligt varde  Bokfort varde
Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 95 95 75 75
Utlaning till kreditinstitut 2504 2 504 2203 2203
Utlaning till allmanheten 5931 50931 5413 5413
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 577 577 553 553
Aktier och andelar 299 299 20 20
Ovriga finansiella tillgéngar 76 76 96 96
Summa finansiella tillgangar 9483 9483 8 361 8 361
Icke finansiella tillgangar 62 62 106 106
Summa tillgangar 9544 9 544 8 466 8 466
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 0 0 1 1
In- och upplaning fran allménheten 7835 7 840 7201 7204
Efterstallda skulder 100 100 100 100
Ovriga finansiella skulder 165 165 108 108
Summa finansiella skulder 8 101 8 106 7410 7412
Icke finansiella skulder 41 41 68 68
Summa skulder 8 141 8 146 7477 7 480

Finansiella tillgdngar och skulder som kvittas
Tabellen nedan visar finansiella tillgangar och skulder som nettoredovisas i balansrakningen.

Nettoredovisning gors ndr banken har en legal rétt att netta transaktioner och det finns en avsikt att reglera netto. Per balansdagen omfattade
dessa finansiella instrument fondlikvidfordringar och fondlikvidskulder.

2023-12-31 2022-12-31
Brutto Kvittade Nettobelopp i Brutto Kvittade Nettobelopp i
balansrékningen balansrékningen
Fondlikvidfordringart 38 -10 29 45 -11 34
Fondlikvidskulder? -32 10 -22 -17 11 -6

* Ingér i balansposten Ovriga tillgéngar.

2 Ingér i balansposten Ovriga skulder.
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NOT 33: KAPITALTACKNINGSANALYS

Erik Penser Bank é&r, efter beslut fran Finansinspektionen, klassificerat som ett litet och icke-komplext institut i enlighet med EU 757/2013
(kapitalkravsforordningen eller CRR). Banken ingar inte i en konsoliderad situation eller ett konglomerat.

Bankens kapitalbehov regleras i kapitalkravsférordningen (CRR) och kapitaltdckningsdirektivet (CRD). Kapitalkraven anger hur mycket kapital
banken behover halla i férhallande till de risker som finns i verksamheten. Kapitalkraven delas in i Pelare 1-krav, Pelare 2-krav och kombinerade
buffertkrav.

Enligt Pelare 1-kraven ska institut ha en kapitalbas som i relation till riskexponeringsbelopp uppfyller minst féljande krav:

Kéarnprimérkapitalrelation 4,5%
Primérkapitalrelation 6,0%
Total kapitalrelation 8,0%

Kapitalkrav enligt Pelare 2 bedéms genom utvardering av 6vriga risker som inte ticks in under Pelare 1. Dértill ska institut d&ven halla kapital i
form av kombinerade buffertkrav for konjunkturnedgéang.

Utéver de bindande kapitalkraven finns aven Pelare 2-végledning, som &r en bankspecifik rekommendation som anger vilken kapitalniva som
tillsynsmyndigheten forvéntar sig att banken ska halla utéver de bindande kapitalkraven. Erik Penser Bank har dnnu inte erhallit nagon tillkom-
mande Pelare 2-végledning eller ndgot Pelare 2-krav genom beslut fran Finansinspektionen.

Kapitalrelationer och kapitalbuffertar 2023-12-31 2023-09-30 2023-06-30 2023-03-31 2022-12-31

Tillganglig kapitalbas (mkr)

Kéarnprimarkapital 1187 1071 1018 979 921
Priméarkapital 1207 1091 1038 979 921
Totalt kapital 1307 1191 1138 1078 1021

Riskvégda exponeringsbelopp (mkr)
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 7035 7232 6 907 6 425 6 064

Kapitalrelationer (%)

Kérnprimarkapitalrelation 16,9 14,8 14,7 15,2 15,2
Primérkapitalrelation 17,2 15,1 15,0 15,2 15,2
Total kapitalrelation 18,6 16,5 16,5 16,8 16,8

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker &n for 1&g bruttosoliditet (%)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker
an risken for alltfor 1ag bruttosoliditet

Totala kapitalbaskrav for 6versyns- och 8.0 8.0 8.0 8.0 8.0
utvarderingsprocessen ' ' ' ' '

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (%0)

Kapitalkonserveringsbuffert 2,5 25 2,5 25 25
Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert 2,0 2,0 2,0 1,0 1,0
Kombinerat buffertkrav 4,5 4,5 4,5 35 35
Samlade kapitalkrav 12,5 12,5 12,5 11,5 11,5
Tillgangligt kdrnprimarkapital efter uppfyllande av de

totala kapitalbaskraven for 6versyns- och 10,6 85 8,5 8,8 8,8

utvarderingsprocessen
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Kapitalbas 2023-12-31 2022-12-31
Aktiekapital 58 58
Overkursfond 45 45
Reservfond 10 10
Fond for utvecklingsutgifter - 9
Ej utdelade vinstmedel 872 767
Helarsresultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader! 392 98
Eget kapital 1378 986
Avdrag for periodens ej verifierade resultat - -
Avdrag for forvéantad utdelning -2 -
Karnprimarkapital fore avdragsposter 1376 986
Avdrag for immateriella tillgangar -1 -10
Avdrag for uppskjuten skattefordran -28 -55
Avdrag for forsiktig vérdering -1 -
Avdrag for innehav av icke vasentligt innehav inom finansiell sektor -158 -
Kéarnprimarkapital 1187 921
Primdrkapitalinstrument (AT1) 20 -
Priméarkapital 1207 921
Supplementért kapital 100 100
Kapitalbas 1307 1021
Verifierat av personer som har en oberoende stéllning.
2023-12-31 2022-12-31
Riskvagt Riskvéagt

Kapitalkrav exponeringsbelopp!  Kapitalkrav exponeringsbelopp!  Kapitalkrav
Kreditrisker 5956 477 5129 410
Exponering mot institut 247 20 195 16
Exponering mot foretag 930 74 593 47
Exponering mot hushall 3687 295 3564 285
Exponeringar sakrade genom pantrétt i fastighet 507 41 371 30
Fallerande exponeringar 110 9 1 -
Exponering som &r forenade med sérskilt hdg risk 269 22 298 24
Aktieexponeringar 138 11 12 1
Ovriga poster 68 5 94 7
Marknadsrisker 40 3 1
Valutarisker 40 3 1
Avvecklingsrisker 0 0 - -
Ravarurisker - - - -
Positionsrisk i handelslager i ranteanknutna instrument - - - -
Positionsrisk i handelslager i aktieanknutna instrument - - - -
Operativa risker 1038 83 926 74
Kreditvardighetsjusteringsrisker 1 0 0 0
Totalt minimikapitalkrav 7035 563 6 064 485

1 Exponeringsbeloppen har reducerats med kreditskydd via fullstandig metod for finansiella sakerheter.
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Samlat kapitalkrav (mkr) 2023-12-31 2022-12-31
Totalt minimikapitalkrav 563 485
Kapitalkonserveringsbuffert 176 152
Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert 141 61
Kombinerat buffertkrav 317 212
Ovrigt kapitalbaskrav (pelare 2) 0 0
Samlade kapitalkrav 879 697
Kérnprimarkapital tillgangligt att anvanda som buffert 746 643
Intern kapital- och likviditetsutvardering
2023-12-31 2022-12-31
Egen Lagstadgat Kapital- Egen Lagstadgat Kapital-
bedémning kapitalkrav behov beddémning kapitalkrav behov
Marknads- och motpartsrisk 10 4 10 29 3 29
Kreditrisk 315 476 476 296 408 408
Koncentrationsrisk 58 - 58 60 - 60
Rénterisk i bankboken 11 - 11 15 - 15
Operativ risk 62 83 83 70 74 74
Ovriga risker - - - - - -
Summa 457 563 639 470 485 586

Bankens egen bedémda kapitalbehov enligt Pelare 2 uppgick per 31 december 2023 till 1,1 % (1,7 %) av bankens riskvdgda exponeringsbelopp.
Av detta ska 0,6 % (0,9 %) utgdras av karnprimérkapital och 0,8 % (1,2 %) av primarkapital.

Bruttosoliditet

Bruttosoliditet berdknas som kvoten av primérkapital och totala exponeringar och uttrycks i procent. Erik Penser Banks bindande minimikrav for
bruttosoliditet uppgar till 3,0 procent, Finansinspektionen har inte meddelat banken nagot ytterligare bruttosoliditetsvagledning eller krav.

Bruttosoliditetsgrad 2023-12-31 2023-09-30 2023-06-30 2023-03-31 2022-12-31
Primérkapital (mkr) 1207 1091 1038 979 921
Totalt exponeringsmatt for berakning av bruttosoliditet (mkr) 9549 10 197 8868 8590 8585
Bruttosoliditetsgrad (%) 12,6 10,7 11,7 11,4 10,7
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor 1&g bruttosoliditet (%)

Yiterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor 1ag ) ) ) ) )
bruttosoliditet

Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for éversyns- och

utvarderingsprocessen 3.0 30 30 30 30
Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (%)

Samlat bruttosoliditetskrav (%) 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
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Samlat bruttosoliditetskrav (mkr) 2023-12-31 2022-12-31

Minimikrav 286 258
Ytterligare kapitalbaskrav 0 0
Samlat bruttosoliditetskrav 286 258
Ovriga nyckeltal

LCR (genomsnitt*) Q42023 Q32023 Q2 2023 Q12023 Q42022
Totala hogkvalitativa tillgangar (mkr) 666 572 512 464 517
Likviditetsutfloden (mkr) 739 757 809 841 877
Likviditetsinfloden (mkr) 932 901 750 771 792
Totala nettolikviditetsfloden (mkr) 210 202 189 185 219
Likviditetstackningskvot (%6) 360,2 302,3 253,4 220,6 236,7

* For LCR anges siffrorna i tabellen som ett genomsnitt baserat pa utfallet vid respektive kalendermanad inom angivet kvartal

NSFR 2023-12-31 2023-09-30 2023-06-30 2023-03-31 2022-12-31
Total tillgdnglig stabil finansiering (mkr) 8 740 8 162 7578 7429 7 444
Totalt behov av stabil finansiering (mkr) 5052 5057 4941 4675 4 487
Stabil nettofinansieringskvot (%6) 173,0 161,4 153,4 158,9 165,9
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NOT 34: RISKER OCH RISKHANTERING

Risker och riskstyrning

Erik Penser Bank bedriver bank- och véardepappersrérelse och som en
naturlig del i denna verksamhet ingar att banken exponeras for risk i
olika avseenden. Att forse kunder med finansiella lésningar och
produkter innebér att Erik Penser Bank tar pa sig olika risker som
maste hanteras. Bankens Iénsamhet ar direkt beroende av férmagan
att beddma, hantera och prissétta dessa risker, samtidigt som banken
skall bibehalla en tillracklig kapitalstyrka for att mota oférutsedda
handelser. Av dessa skal ar riskhantering ett hogt prioriterat omréade
inom banken som standigt dvervakas och utvecklas.

Riskramverk

Bankens riskexponering styrs genom ett riskramverk. Riskramverket
styr risktagandet i verksamheten genom en dvergripande riskstrategi
samt riskaptit samt genom faststéllda riskaptiter for alla olika riskslag.
Riskramverket har darutéver tydligt kommunicerade limiter och
mandat, som I6pande foljs upp och utvérderas for att sékerstélla att
riskaptiten aldrig Overtrads. Bankens riskexponering foljs dartill
I6pande upp genom analys av intréffade incidenter och l6pande
matning av ett 150-tal riskindikatorer i syfte att ge tidiga signaler om,
och kunna agera p4, ett forandrat risklage. Riskkulturen i banken,
bankens organisation och ansvarsfordelning samt de styrande doku-
ment och processer som finns pa plats for att identifiera, mata,
hantera, folja upp, rapportera och kapitalplanera for de risker som

banken &r, eller kan komma att bli, exponerad fér &r andra kompo-
nenter i detta riskramverk.

Riskorganisation

Styrelsen har det yttersta ansvaret for Erik Penser Banks risk-
exponering samt for att sékerstélla att hantering och uppféljning av
risker i verksamheten fungerar pa ett tillfredsstallande satt. Styrelsen
satter ramarna for bankens riskhantering och riskrapportering genom
att faststdlla bankens strategiska inriktning, risktolerans, riskaptit,
6vergripande limiter samt styrande dokument. Vidare har styrelsen
ansvar for att tillse att Erik Penser Bank ér tillrackligt kapitaliserad
for att mota riskerna.

VD ansvarar for att, utifrdn av styrelsen faststallda riktlinjer,
sékerstalla en effektiv och andamélsenlig riskhantering i verksam-
heten. Riskorganisationen inom banken &r uppbyggd efter principen
om de tre férsvarslinjerna.

Forsta forsvarslinjen

Den operativa verksamhet inom ramen for vilken ansvaret for
risktagandet och riskhanteringen ligger. Alla anstallda har ansvar for
att bidra till en sund riskkultur genom att folja faststallda riktlinjer
samt ramverk for riskhantering under beaktande av de processer,
rutiner, riskmandat och limiter som beslutats.
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Andra forsvarslinjen
Den andra forsvarslinjen bestar av de oberoende funktionerna for
riskkontroll och compliance.

Riskkontrollfunktionen ansvarar for att kontinuerligt folja upp,
kontrollera och utvérdera den riskhantering som sker i forsta forsvars-
linjen samt att I6pande rapportera om bankens samlade riskbild till
VD och Styrelse. Riskkontroll-funktionen ansvarar for kontroll av
samtliga risker som Erik Penser Bank exponeras for, savél kredit-
risker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa risker som
strategiska risker och affarsrisker. Compliancefunktionen gor
regelbundna uppféljningar av att nya och fordndrade regelverk imple-
menteras och efterlevs i verksamheten samt ansvarar for att I6pande
informera och uthilda bankens anstéllda i regelverksmassiga fragor
som berdr den tillstandspliktiga verksamheten.

Funktionerna for riskkontroll och compliance ar direkt understallda
VD och rapporterar I6pande kvartalsvis till styrelsen genom bankens
risk- och revisionskommitté som sammantrader minst fyra ganger per
ar. | risk- och revisionskommittén ges bankens kontrollfunktioner
utrymme att fordjupa och diskutera gjorda iakttagelser inom sina
respektive ansvarsomraden. Kontrollfunktionerna informerar dar-
utéver lépande VD och operativ ledning om riskl&get i banken.
Eventuella incidenter, avvikelser och Overtradelser rapporteras
omedelbart till VD och vid behov till styrelsen.

Tredje forsvarslinjen

Den tredje forsvarslinjen inom banken utgdrs av internrevisions-
funktionen, som pa uppdrag av styrelsen riskbaserat granskar det
arbete som bedrivs inom de tva forsta forsvarslinjerna. Resultatet av
detta arbete rapporteras ldpande till bankens risk- och revisions-
kommittén samt till styrelsen.

Kanslighetsanalys handelslagret

Styrelsen ser l6pande dver att samtliga bankens kontrollfunktioner
har de befogenheter och de resurser som krévs for att kunna utféra de
arbetsuppgifter som aligger respektive funktion. Det innebar att
funktionerna ska ha tillgang till all personal, all egendom och alla
lokaler samt all typ av dokumentation som ar relevant for att kunna
genomfora sina respektive uppdrag. Funktionerna ska darutéver, vid
behov och utan langre drojsmal, ha tillgang till VD samt risk- och
revisionskommitté.

Marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken for forluster till foljd av olika
former av forandringar i priser och kurser p& kapitalmarknaderna.
Styrelsen har faststéllt en dvergripande riskstrategi och riskaptit for
bolagets marknadsrisker, vilka omfattar kurs- och volatilitetsrisk,
rénterisk och valutarisk. Dartill finns ett antal faststallda limiter som
styr olika typer av maximala exponeringsbelopp. Efterlevnaden av
faststéllda limiter foljs upp dagligen.

Bankens marknadsrisk till foljd av positionstagning i eget lager har
under aret framst hanfort sig till likviditetsgarantitjansten dar banken
tillhandahallit likviditet i noterade aktier, teckningsoptioner och
réntebevis. Denna verksamhet avvecklades dock i samband med
forsaljningen av vardepappersrorelsen. Banken hade saledes vid ut-
gangen av 2023 inga kvarvarande exponeringar inom likviditets-
garantin.

Vid forséljningen av vérdepappersrorelsen erhdll banken en
aktiepost i Carnegie Holding AB vilken medfér marknadsrisker till
foljd av vardeférandringar som framét kommer att bokféras Gver eget
kapital.

Banken har ocksd valutaexponeringar som vid utgangen av aret
frémst var mot euro och amerikanska dollar. Banken &r dartill
exponerad for en rénterisk i bankboken, som uppkommer till féljd av
skillnader mellan tillgangar och skulders olika ranteloptider.

Tabellen nedan visar pa hur marknadsvardet pa finansiella instrument i handelslagret paverkas under olika scenarier. Samtliga sadana instrument
varderas till verkligt varde dver resultatrakningen. Stressnivaerna ar baserade pa historisk volatilitet och framtagna inom ramen for bankens interna
kapital- och likviditetsutvardering (IKLU). Beloppen avser paverkan pa Erik Penser Banks resultat fore skatt.

Riskfaktor Foérandring
Aktiekurs -10%
Svenska kronans vérde +5%

Svensk ranta +1%-enhet

Ranterisk

2023-12-31

2022-12-31
0,0 -1,0
0,0 -0,3
0,0 0,0

Banken &r primart exponerad for en ranterisk som uppkommer till foljd av skillnader mellan tillgangar och skulders olika rantel6ptider. Primart
anvands Stibor som referensranta. Banken stravar efter att halla ranterisken i bankboken pa en lag niva genom en valavvagd matchning av
tillgdngarna och skuldernas ranteloptider. Banken simulerar 16pande olika rantescenarier for att estimera kapitalbehov for denna ranterisk.

Tabellen nedan visar paverkan pa bankens rantenetto for de kommande 12 manaderna vid forandring av marknadsrantan. Kéanslighetsanalysen ar

baserad pa in- och utlaning per 31 december 2023.

Forandring réntenetto 2023-12-31
Parallellférskjutning upp 100 bp 62
Parallellférskjutning ned 100 bp 0
Parallellférskjutning upp 50 bp 31
Parallellférskjutning ned 50 bp 0

2022-12-31

26
0
13
0
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Valutaexponering

Bankens policy ar att genom faststéllda limiter begransa nettoexponeringen for valutarisk. Bankens valutaexponering per 31 december 2023

framgér av tabellen nedan.

2023 (mkr) EUR
Tillgangar i utlandsk valuta

Utlaning till kreditinstitut 419
Utlaning till allmanheten 1176
Ovriga tillgangar 6
Summa tillgangar 1600

Skulder i utlandsk valuta

In- och upplaning fran allmanheten 1564
Ovriga skulder 4
Summa skulder 1568
Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken for forluster till foljd av att en
motpart ej kan fullgéra sina forpliktelser. Kreditrisk &r en av EPB:s
naturliga affarsrisker, d& kreditgivnings- och finansieringsverksam-
het &r en del av den affarsverksamhet som prioriteras i bankens
affarsstrategi. Bankens inriktning pa den kredit- och finansierings-
verksamhet som bedrivs ska vara att identifiera och bearbeta nischer
dar banken har forutsattningar att skapa hallbara konkurrensfordelar.
Bankens kreditriskhantering ska ske i 6verensstimmelse med saval
de externa lagar och regler som géller for bankens verksamhet som
bankens interna policys och instruktioner. Kreditgivningen ska vara
sund, ansvarstagande och affarsmassig. Hansyn ska tas till saval
kundens basta som bankens riskaptit, limiter, tillgang till kapital och
likviditet samt EPB:s mdjlighet till finansiering.

Initialt hanteras kreditrisken genom att varje kredit genomgar en
noggrann kreditprévning dér bland annat kredittagarens syfte med
krediten samt finansiella situation granskas och analyseras for att
kunna bedoma kredittagarens aterbetalningsformaga. Darutéver in-
hémtas tillrdcklig information och dokumentation om tilltdnkta
sékerheter innan en kredit beviljas for att kunna bedéma bankens
forlustrisker vid eventuellt fallissemang. Inom ramen for kredit-
provningen beaktas ocksé hallbarhetsrelaterade risker, da dessa risker
kan paverka saval kundens aterbetalningsformaga som det langsiktiga
vardet pa underliggande sakerheter. Kreditrisken styrs darefter genom
att enskilda kunder tilldelas individuella kreditlimiter. Kreditbeslut
fattas av sdrskilt utsedda kredithandléaggare, kreditchefen, kredit-
kommittén eller styrelsen, beroende av kreditens storlek och typ av
sékerhet.

Utdver kreditbeslut utvérderar kreditkommittén lépande om det
finns Ianefordringar eller grupper av lanefordringar som &r i behov av
individuell prévning och ytterligare kreditreserveringar till foljd av
att en eller flera forlusthiandelser har inverkan pa de uppskattade
framtida kassaflodena fran lanen.

Kreditriskerna bevakas och hanteras dagligen av saval kundansva-
riga som kreditavdelningen och f6ljs I6pande upp av riskkontroll-
funktionen.

Bankens kreditexponeringar (utlaning till allméanheten) bestar
primart av véardepapperskrediter, reverskrediter, konsumentkrediter,
finansiering av bolag fran vilka banken lopande forvéarvar kredit-

GBP NOK usD Ovriga Summa
24 7 10 0 460

- 123 - - 1299

- 1 - - 7

24 131 10 0 1766
24 1 4 1 1593

- 1 - - 5

24 1 4 1 1598

fordringar, samt fakturabelaningskrediter. Vardepapperskrediterna &r
sedan forsaljningen av vérdepappersrorelsen under avveckling.
Utéver utlaning till allmanheten finns ocksa kreditrisker i bankens
utlaning till kreditinstitut, vilket primart bestar av placering av likvida
medel hos sadana institut, men aven viss finansiering av kreditinstitut
frén vilka banken I6pande forvarvar kreditfordringar.

Totala utlaningens uppdelning pa kredittyper fore kreditreserve-
ringar presenteras i tabellen nedan.

Kredittyp 2023 2022
ettt % 1%
Ovrig utlaning till kreditinstitut 15 % 13 %
i rnetno
Vérdepapperskrediter 8% 10 %

Reverskrediter 16 % 13%
Konsumentkrediter 9% 10 %
Fakturabelaning 3% 2 %

Ovrigt 1% 1%

Summa 100 % 100 %

Rorelsefinansiering av kreditinstitut och 6vrig finansiering av kre-
ditfordringar avser finansiering av kreditmarknadsbolag, konsu-
mentkreditinstitut och annan finansiell verksamhet med sékerhet i
mindre blancokreditfordringar, primédrt mot konsumenter, men &ven
mot foretag. Civilrattsligt har banken forvarvat fordringarna fran den
kreditgivande parten, men har genom avtalsmassiga villkor lagt kvar
den dvervagande del av riskerna kopplade till relaterade kassaflédena
pa den séljande parten, varfor den redovisningsméssiga motparten,
trots underliggande forvérv, &r séljaren av fordringarna.

Ovrig utlaning till kreditinstitut bestar av placering av likvida medel
pé konton i andra banker. Dessa &r fordelade pa kreditkvalitetssteg
enligt tabellen nedan. Bankens exponering gentemot enskilt institut
far aldrig overstiga ett belopp motsvarande 100 procent av primar-
kapitalets storlek.
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Ovriga institutexponeringar (marknadsvarde) 31 dec per
ratingniva

Rating (S&P) 2023 2022
A+ 902 974
AA- 330 1
Summa 1232 975

Bankens vérdepapperskrediter &r stéllda mot sdkerheter i marknads-
noterade vérdepapper. Erik Penser Bank tillampar i huvudsak
Bankforeningens rekommenderade belaningsgrader vid utlaning med
noterade finansiella instrument som sékerhet. Riskerna i denna del av
portfoljen ar primart forknippade till vissa krediter med ensidighet i
hanteras normalt genom mer restriktivt satta beldningsvarden och
limiter, samt genom daglig bevakning av eventuella dverbelaningar.
Analys av vardepapperskrediterna sker I6pande genom exempelvis
stresstester som syftar till att underséka vilken effekt en vésentlig
nedgang i ett enskilt vardepapper eller en generell marknadsnedgéng
far pa stallda sikerheter.

Bankens reverskrediter &r stdllda mot en rad olika sékerheter,
déribland pantbrev i fast egendom, féretagshypotek, moder- och
dotterbolagsaktier samt borgensataganden. Merparten av revers-
krediterna avser finansiering av fastighetsutvecklingsprojekt. Fastig-
hetsbranschen &r cyklisk i sin karaktar, vilket driver risken i denna del
av portféljen. Risken hanteras bland annat genom samarbeten med
erfarna fastighetsutvecklare, att nya kunder foregas av langa pro-
cesser, relativt korta Ioptider i krediterna samt kontinuerlig uppfolj-
ning av respektive kredittagare och kreditobjekt. Sékerheterna bestar
normalt av pantbrev eller pant i dotterbolagsaktier i det bolag inom
vilket fastigheten utvecklas. Dartill tar banken ofta in kompletterande
sékerheter i form av moderbolagsborgen. For dessa krediter tecknas
ofta dven avtal som hindrar olika former av vinstuttag och véardedver-

foringar. Ovrig del av reverskrediterna ar normalt rorelse- eller for-
varvsrelaterade krediter. Riskbilden kopplade till dessa krediter kan
variera sinsemellan, dock &r det normalt relativt laga belopp med
korta loptider.

Konsumentkrediter avser kreditgivning till konsumenter pa den
tyska och norska marknaden. Konsumentkrediterna och de under-
liggande forvarvade kreditfordringarna tacks inte av nagra sikerheter,
vilket &r forknippat med risker som hanteras genom I6pande
bevakning av betalningsflédena for respektive underliggande fordran.
Vid utstallande av konsumentkrediter sakerstélls sundheten i krediten
genom faststdllda limiter kopplade till hogst tillatna skuldsatt-
ningskvot och sakerstillande av tillricklig aterbetalningsférmaga
genom upprattande av kvar-att-leva-pa kalkyler inom ramen for
kreditprévningen.

Risknivaerna bevakas ocksé lépande genom att p& portfoljniva
bevaka underliggande fallissemangsrisk. Atgérderna gor att banken
har mojlighet att i god tid fanga upp forhojda kreditrisker i respektive
portfolj. Utstallda konsumentkrediter och forvéarvade kreditfordringar
som forfallit till betalning med mellan 60 och 120 dagar beroende pa
motpart séljs vanligtvis till inkassobolag.

Bankens fakturabeldningskrediter ar stallda mot sakerheter i
fakturor eller fordringsstockar. Riskerna kopplade till denna del av
portfoljen bedéms vara ldga och styrs genom belaningsvarden,
limitnivaer avseende vilken storlek pa enskilda fakturor/fordringar
som far raknas som sikerhet samt genom att kontinuerligt folja
utvecklingen hos respektive kredittagare. Riskerna hanteras ocksa
genom att betalningsflédena kopplade till fakturorna som star som
sakerheter for krediterna gar genom Erik Penser Bank.

Utlaningen till allménheten exklusive reserveringar for kredit-
forluster, uppgick per balansdagen till 5991 (5 457) mkr. Cirka 86
(84) procent var stélld mot olika typer av sakerhet. | féljande tabell
visas bankens maximala kreditriskexponering efter beaktande av
stallda sékerheter.

I foljande tabell visas bankens maximala kreditriskexponering efter beaktande av stéllda sédkerheter.

31 dec 2023 Bruttoexponering
Utlaning till kreditinstitut 2504
Utlaning till allmanheten 5991
Beviljade ej utnyttjade krediter 290
Garantier 1
Summa 8 787

Banken har metoder pa plats for att 16pande identifiera enskilda expo-
neringar eller grupper av exponeringar med en forhdjd risk.
Forvéntade kreditforluster bokfors lopande i enlighet med den
redovisningsmodell som beskrivs i not 2. Banken har rutiner pa plats
for att I6pande se 6ver och validera de modeller som banken satt upp
for redovisning och vérdering av forvantade kreditférluster. Bankens
kreditriskhanteringsmetoder ur ett kapitaltdckningsh&nseende har
ingen direkt koppling mot redovisade forvantade kreditforluster.

Av den totala kreditexponeringen &r per 31 december 2023 drygt 77
(85) procent mot svenska marknaden, vilket & néagot lagre &n
foregdende ar.

Sakerheter

Nettoexponering

1264 1240
5130 861
290 0

- 1

6 685 2103

Kreditengagemang med exponering uppgdende till mer an 10
procent av priméarkapitalets storlek, var per balansdagen 5 (1) stycken
motsvarande totalt 743 (102) mkr.

Overbelaningsnivaerna, det vill sdga utlaning med vardepapper
som sékerhet, dar utlanat belopp 6versteg belaningsvardet, uppgick
per balansdagen till 1 (4) mkr, vilket motsvarar ca 0,2 (0,5 procent
av utestaende vardepapperskrediter.

Operativa risker

Med operativa risker avses risker for forluster till foljd av icke
andamalsenliga eller misslyckade interna processer, manskliga fel,
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felaktiga system eller externa héndelser. Definitionen inkluderar
compliancerisk och annan typ av legal risk.

Operativa risker uppstar lopande som en konsekvens av den
verksamhet som Erik Penser Bank bedriver och hantering av sadana
risker ar en prioriterad del av bankens riskhanteringsarbete. Banken
stravar lopande efter att halla operativa risker pa en niva som star i
relation till den verksamhet som bedrivs samt efter att begransa dessa
risker sa langt det ar ekonomiskt forsvarbart.

I bankens mest vasentliga verksamhetsprocesser tacks de operativa
riskerna av formaliserade kontroller som I6pande foljs upp med
avseende pa saval utformning och effektivitet som pa efterlevnad.
Darutbver beaktas operativa risker i alla vasentliga verksamhetsbeslut
som fattas inom banken.

Erik Penser Bank genomfor érligen en sjalvutvérdering av verk-
samhetens operativa risker, dar risker identifieras, analyseras och
varderas. Inom ramen for sjalvutvarderingsprocessen utvarderas &ven
bankens kapitalbehov kopplat till dessa risker och atgarder for att
hantera prioriterade risker beslutas, implementeras och foljs dérefter
I6pande upp av riskkontrollfunktionen. Detta for att sékerstélla en
adekvat riskhantering, riskexponering och kapitalplanering i verk-
samheten. Riskutfallet foljs lopande upp genom hantering och
analyser av intr&ffade incidenter.

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk &r risken for att Erik Penser Bank inte ska kunna infria
sina betalnings-forpliktelser vid forfallotidpunkten, utan att
kostnaden for att erhélla betalningsmedel okar avsevart. Likvidi-
tetsrisken uppstar naturligt i en verksamhet som innefattar in- och
utlaning samt handel med finansiella instrument.

Erik Penser Banks behov av finansiering styrs primart av kredit-
affaren. Banken har tre finansieringskallor, eget kapital, inlaning fran
allméanhet och forlagslan.

Banken ska enligt den finansieringsstrategi som faststallts av
styrelsen i huvudsak finansieras genom inldning fran allmanheten
samt genom internt upparbetat och tillskjutet kapital. Banken ska
vidare stréva efter en vél avvdgd fordelning mellan rérlig och bunden
inlaning baserat pa vad som foranlett behovet av finansiering.

Banken ska alltid halla tillrackliga likviditetsnivaer for att vid var
tidpunkt kunna fullgora sina ataganden gentemot kunder och
motparter, vilket inkluderar en beredskap for ojamna likviditetsfloden
intradag.

Erik Penser Banks likviditetssituation prognostiseras l8pande
genom att 6vervaka och berakna de kassafloden som forvantas uppsta
i verksamheten. Bankens langsiktiga plan for att kunna infria betal-
ningsforpliktelser ar att upprétthalla en god relation mellan ut- och
inldning samt en balans mellan tillgdngars och skulders Ioptider.

Banken har en beredskapsplan for hantering av likviditetskriser.
Planen anger vilka atgarder banken ska vidta i handelser av mer
anstrangd likviditet. Beredskapsplanen beskriver utforligt estimerad
tidsatgdng for planerade aktiviteter, den beslutsprocess som ska
foranleda en viss aktivitet samt hinder och konsekvenser for
respektive atgard.

Stresstester pa likviditeten utfors kontinuerligt. Resultatet av
stresstesterna anvénds som ett underlag for kalibrering av faststéllda
strategier, buffertnivéer, likviditetsreservens storlek samt utform-
ningen av beredskapsplanen och aterhdmtningsplanen.

Ansvar och rapportering

Bankens treasuryavdelning har det dvergripande ansvaret for den
I6pande likviditetshanteringen samt bevakningen, rapporteringen och
offentliggdrandet av Erik Penser Banks likviditetssituation och
likviditetsrisker. Kreditkommittén ansvarar for att I6pande bevaka
likviditetssituationen inom banken och sitta denna i relation till
bankens behov av finansiering. Treasurychefen ansvarar for att
I6pande rapportera om likviditetsldget till bankens styrelse. Dé&rutdver
ska Treasurychefen omedelbart informera VD om det foreligger en
akut likviditetsbrist eller om prognoser indikerar en framtida brist pa
likviditet som kraver omedelbar atgard.

Riskkontrollfunktionen  ansvarar for l6épande oberoende
Overvakning, kontroll och analys av bankens likviditetssituation och
likviditetsrisker. Riskkontrollfunktionen rapporterar kvartalsvis en
beddmning av likviditetsriskerna samt information om vilka brister
som identifierats och hur dessa har hanterats till VD, risk- och
revisionskommitté samt styrelsen. Riskkontrollfunktionen informerar
dérutdver l6pande VD om iakttagelser som kan ha betydelse for Erik
Penser Banks riskhantering. Avvikelser fran géllande placerings-
restriktioner och riskhanteringsrutiner rapporteras utan dréjsmal till
VD och chefen fér Compliance.

Internrevisionsfunktionen ansvarar for att regelbundet granska
bankens styrning och kontroll av likviditetsrisker.

Likviditetsriskmatt
Erik Penser Bank omfattas av Finansinspektionens krav pa likvidi-
tetstackningsgrad (LCR). LCR-mattet ar utformat for att forsakra att
finansiella institutioner innehar de nodvandiga tillgangarna for att
kunna méta kortsiktiga stdrningar i likviditeten. De institut som
omfattas maste inneha en sarskild mangd haglikvida tillgangar, som
motsvarar eller &r storre &n deras nettoutflode av likviditet under en
30-dagarsperiod. LCR uppgick per den 31 december 2023 till 397
(287) procent.

Graden av stabil finansiering (NSFR) ar ett matt som pavisar
skillnader i I6ptid mellan foretagets &taganden och foretagets finan-
siering. NSFR uppgick per 31 december 2023 till 173(166) procent.

Likviditetsreserv

Banken ska hélla en likviditetsreserv i syfte att halla en tillracklig
beredskap for att sakra bankens betalningsférmaga vid bortfall av,
eller forsamrad tillgdng till de finansieringskallor som banken
normalt anvénder.

Erik Penser Banks likviditetsreserv ska besta av sddana tillgangar
som ar bade likvida pd privata marknader och beldningshara i
centralbanker, daribland inlaningsmedel i andra banker, svenska
statsskuldsvéaxlar, statsobligationer, kommuncertifikat och séker-
stillda obligationer. Placeringarna i instrument ska vara av sadan
storlek att LCR-kraven efterlevs. Likviditetsreserven far inte utnyttjas
som sakerhet. Likviditetsreserven far endast anvandas i tider av sa
hart anstrangd likviditet som beskrivs i &terhdmtningsplanen.
Styrelsen i banken har faststallt att Erik Penser Banks likvidi-
tetsreserv inte far understiga 450 (450) mkr.
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Kapitaltéackning
De metoder som anvands for berakning av lagstadgat kapitalkrav for
respektive riskslag anges nedan:

Marknadsrisk: Berakning i enlighet med faststallda kriterier i
Avdelning IV i Tillsynsférordningen
(575/2013/EU), ingen egen modell anvands
Kreditrisk: Schablonmetoden med fullstandig metod for
berékning av effekten av finansiella sdkerheter
Operativrisk: Basmetoden

Intern kapital- och likviditetsutvardering (IKLU)

Erik Penser Bank skall halla tillrackligt med kapital for att efterleva
savil lagstadgade minimikapitalkrav som eventuella krav som stlls
av Erik Penser Banks finansiella motparter for att sékerstélla goda
finansieringsmojligheter. Kapitalet skall minst motsvara det stérsta av
det lagstadgade minimikapitalet och det riskbaserade kapitalbehovet
for respektive riskslag i enlighet med den egna bedémningen.

For att sékerstalla att Erik Penser Banks kapitalbas técker de risker
som banken &r eller kan komma att exponeras for utvérderas regel-
bundet behovet av kapital med utgangspunkt i aktuell och progno-
stiserad riskexponering. Samtidigt genomférs en utvdrdering av
bankens likviditetssituation. Styrelsens riskaptit ar utgangspunkten
for den interna kapital- och likviditetsutvarderingen. Dérut6ver gors
scenarioanalyser for att bedéma bankens formaga att uppfylla det lag-
stadgade kapitalkravet i olika scenarier Gver en tidshorisont pa tre &r.

Den egna bedémningen av bankens marknadsrisker berdknas som
den storsta mojliga forlusten vid den givna konfidensnivan vid fullt

Del av IKLU-avsnittet kapitalbehov

limitutnyttjande, alternativt med scenarioanalyser som kalibreras i
enlighet med Erik Penser Banks riskaptit. Banken satter efter veder-
tagna metoder &ven av kapital for kreditspreadrisk, basisspreadrisk
samt ranterisker i bankboken som uppstar dar rantedurationen pé in-
och utlaningssidan inte matchas.

Kapitalbehovet for operativa risker utvarderas med hjalp av utfallet
i Erik Penser Banks arliga sjalvutvardering, samt genom en analys av
intraffade incidenter, det vill saga riskutfallet, fran tidigare ar.
Kvantifiering av riskerna sker i enlighet med en metod som arligen
faststalls av styrelsen och som bygger pa en sammanvigd bedémning
av sannolikheten for en risks intréffande samt estimerade kostnader
vid riskens intraffande.

Kreditrisker kvantifieras i den egna bedémningen av kapitalbehovet
med scenarioanalyser som tar hansyn till sval kunders bedémda
aterbetalningsférmaga som kvalitén i stallda sakerheter, alternativt
med hjélp av 1amplig teoretisk modell i vilken de forvantade kredit-
forlusterna stressas till den givna konfidensnivan. Dértill avsatter
banken extra kapital for koncentrationsrisk. Koncentrationsrisk finns
i form av koncentration per bransch, region samt namn.

Bankens process for intern kapital- och likviditetsutvardering
genomfors en gang per &r samt vid eventuella storre forandringar i
verksamheten. Status foljs upp l6pande av risk- och revisions-
kommitté och styrelse. Utvardering av kapital- och likviditetsbehov
sker &ven I6pande och bevakas av riskkontrollfunktionen. Den interna
kapital- och likviditetsutvarderingen faststélls av styrelsen.

2023-12-31

Egen Lagstadgat

beddmning kapitalkrav

Marknads- och motpartsrisk 10 4
Kreditrisk 315 476
Koncentrationsrisk 58 -
Ranterisk i bankboken 11 -
Operativ risk 62 83
Ovriga risker - -
Summa 457 563

2022-12-31
Kapital- Egen Lagstadgat Kapital-
behov beddmning kapitalkrav behov
10 29 3 29
476 296 408 408
58 60 - 60
11 15 - 15
83 70 74 74
639 470 485 586
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NOT 35: FEMARSOVERSIKT

Rorelseintakter

Rorelsekostnader

Resultat fore kreditforluster
Kreditforluster, netto

Andelar i intressefdretags resultat
Skatt

Arets resultat

Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker

Belaningshara
statsskuldsforbindelser

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allméanheten

Obligationer och andra
réntebdrande véardepapper

Aktier och andelar

Aktier och andelar i
intresseforetag

Ovriga tillgangar
Summa tillgangar

Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning fran
allménheten

Efterstéllda skulder
Ovriga skulder
Avséttningar

Eget kapital

Summa skulder och eget kapital
Resultat efter kreditforluster,
exKkl. rorlig ersattning

K/I-tal (%)

Resultat fore skatt

Vinstmarginal (%)

Avkastning pa eget kapital (%)
Kreditforlustniva (%)

Total kapitalrelation (%)

2504
5931

577

299

138
9 544

7840

100
187
19
1398

9 544

432

43
419
49,8
37,5
11

18,6

2203
5413

553

21

202
8 466

7204

100
175

986
8 466

91

70
71
194
10,0
0,9

16,8

2021
534
-349
185

21
205

76

1213
5390

395

24

231
7328

6 092

100
219

913
7328

227

57
183
42,4
28,1
0,0

19,2

Koncern
2020 2019
395 391
-296 -268
99 123
-6 -1
1 -8
94 115
20 =
7 -
1251 1186
3962 4 055
365 320
25 29
2 1
287 352
5919 5943
8 8
4 820 4 859
100 100
258 301
1 -
732 674
5919 5943
129 156
66 60
93 122
32,7 40,0
19,0 27,6
0,1 00
16,0 19,0
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DEFINITIONER

K/lI-tal
Rorelsekostnader, exklusive rorlig ersattning, i procent av
rorelseintékter.

Vinstmarginal
Resultat efter kreditforluster, exklusive rorlig erséttning, i procent av
rorelseintakter.

Total kapitalrelation
Kapitalbas i procent av riskvégt exponeringsbelopp.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter kreditforluster, exklusive rorlig erséttning, i forhallande
till genomsnittligt eget kapital under aret. I genomsnittligt eget kapital
ingér arets resultat. Vidare ar genomsnittligt eget kapital justerat for
effekt av uppskjuten skatt.

Kreditforlustniva

Kreditforluster, netto, i férhallande till genomsnittlig utlaning under
aret efter reservering for forvantade kreditforluster. Utlaning inklu-
derar utlaning till allménheten samt utléning till kreditinstitut for
vilka reservering gjorts.

NOT 36: FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel:

872273 282 kr
Arets resultat 392 464 169 kr
Totalt 1264 737 451 kr

Balanserad vinst

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att vinstmedlen
disponeras enligt foljande:

Balanseras i ny rakning 1264 737 451 kr

NOT 37: HANDELSER EFTER 31 DECEMBER 2022

Banken erhdll per den 31 januari 2024 en tillaggskdpeskilling for
forsaljningen av véardepappersrorelsen motsvarande ytterligare aktier
i Carnegie Holding AB till ett varde av 108 mkr.

Inga 6vriga handelser av vasentlig betydelse for banken har intraffat
efter balansdagen.
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Undertecknade forsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med Lagen om arsredovisning i kreditinstitut och véardepappersbolag
respektive god redovisningssed och ger en réttvisande bild av foretagets stallning och resultat, samt att férvaltningsberéattelsen ge en rattvisande
oversikt dver utvecklingen av foretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget

star infor.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS UNDERSKRIFTER

Stockholm den 26 mars 2024

CLAES-HENRIK JULANDER ERIK PENSER

Styrelseordférande

JENNY PENSER
Styrelseledamot

ANNA RAMEL
Styrelseledamot

HANS BOBERG

Styrelseledamot

LARS THULIN
Styrelseledamot

BJORN KONIG
Styrelseledamot

Fredrik Stréng

Styrelseledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberéttelse har ldmnats den 26 mars 2024

KPMG AB

DAN BEITNER
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE
Till bolagsstaimman i Erik Penser Bank AB, org. nr 556097-8701

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Erik Penser Bank AB for ar 2023. Bolagets arsredovisning ingér pa sidorna 15-66 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger
en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Erik Penser Bank ABs finansiella stallning per den 31 december 2023 och av dess finansiella
resultat och kassafléde for aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Forvaltningsberattelsen r forenlig med
arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrékningen.

Vara uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen ar férenliga med innehallet i den kompletterande rapport som har éverlamnats till
revisionsutskottet i enlighet med revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Erik Penser Bank AB enligt god revisorssed i Sverige och
har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och évertygelse, inga forbjudna
tjanster som avses i revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahéllits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess
moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och d&ndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omraden som enligt var professionella bedomning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stallnings-
tagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Reservering for kreditforluster
Se not 13, 16 och redovisningsprinciper pa sidorna 25-28 i arsredovisningen for detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet

Kreditgivningen i Erik Penser Bank AB utgdrs huvudsakligen av
utlaning med eller utan séakerhet till privatpersoner och féretag i
Sverige.

Bolagets utlaning till allmanheten uppgar till 5 931 (5 413) MSEK
per 31 december 2023, vilket motsvarar 62 (64) procent av bolagets
totala tillgdngar. Bolagets reserver for kreditforluster i
laneportféljen uppgar till 60 (44) MSEK.

Reserveringarna kréver att rattvisande bedémningar och antaganden
kring kreditriskerna och berékningar for forvantade kreditforluster.
Komplexiteten kring dessa berdkningar liksom bedémningarna och
antagandena som gors leder till att vi ser detta som ett sarskilt
betydelsefullt omrade.

Hur omréadet har beaktats i revisionen

Vi har testat bolagets nyckelkontroller i utlanings processen inklusive
kreditbeslut, kreditgranskning samt identifiering och faststdllande av
de 1an som ska reserveras for.

Testade kontroller utgdrs av sdval manuella kontroller som automatiska
kontroller i applikationssystem. Vi har dven testat generella IT-
kontroller inklusive behdrighetshantering for aktuella system.

Vidare har vi utvarderat bolagets reserveringsprocess. Vi har kontroll-
beraknat samtliga laneportfoljers reserveringar samt utvarderat att
bolagets stadieallokering &r réttvisande i all vésentlighet.

Vi har bedémt de omsténdigheter som presenteras i upplysningarna i
arsredovisningen och om informationen &r tillrackligt omfattande som
beskrivning av bolagets beddmningar.

Annan information &n &rsredovisningen

Detta dokument innehéller d4ven annan information an arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-14 samt 71-75. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan och dvervaga om
informationen i vasentlig utstrackning &r oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi dven den kunskap vi i dvrigt
inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehélla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehdller en vasentlig
felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.
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Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
lagen om Aarsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag.
Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar &ven for den interna
kontroll som de beddmer & nddvéndig for att upprétta en
arsredovisning som inte innehdller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verk-
stillande direktéren for bedémningen av bolagets forméga att fort-

sitta verksamheten. De upplyser, nar sd ar tillampligt, om
forhallanden som kan péaverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direkt6ren
avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller négra viésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberattelse som innehéller véra uttalanden.
Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sékerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Dessutom:

— identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter
i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat
utifrdin dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och dndamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vésentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter dr hogre &n for en vésentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga ute-
lamnanden, felaktig information eller asidoséttande av intern
kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hénsyn till om-
stdndligheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

— utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvdnds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktdren anvénder antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats,
med grund i de inh&mtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets formaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, méste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den visentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sédana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisions-
bevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberéttelsen.
Dock kan framtida handelser eller forhallanden géra att ett
bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

— utvdrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och
om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett satt som ger en réttvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra forhallanden som rimligen kan paverka vart
oberoende, samt i tillimpliga fall atgarder som har vidtagits for att
eliminera hoten eller motétgérder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststéller vi vilka
av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda riskerna for
vasentliga felaktigheter, och som darfér utgoér de for revisionen
sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i
revisionsberattelsen savida inte lagar eller andra forfattningar
forhindrar upplysning om fragan.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Ut6ver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning for Erik Penser
Bank AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och

verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Erik Penser Bank AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa

krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.
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Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

organisation ar utformad s& att bokféringen, medelsférvaltningen
och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett
betryggande sétt.

Verkstéllande direktdren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras
i Overensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedoma om négon styrelseledamot
eller verkstallande direktdren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pd nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen
om bank- och finansieringsrorelse, lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vvart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vért uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid

kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar
sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa vér professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att
vi fokuserar granskningen pé& sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm, utséags till Erik Penser Bank ABs revisor av bolagsstimman den 30 mars 2023 KPMG AB eller
revisorer verksamma vid KPMG AB har varit bolagets revisor sedan 2021.

Stockholm den 26 mars 2024

KPMG AB

Dan Beitner
Auktoriserad revisor

Revisionsberattelse Erik Penser Bank AB, org. nr 556097-8701, 2023
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KPMG'

REVISORS RAPPORT AVSEENDE HALLBARHETSREDOVISNING

Revisors rapport dver dversiktlig granskning av Erik Penser Bank AB:s hallbarhetsredovisning samt yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsrapporten

Till Erik Penser Bank AB, org. nr 556097-8701

Inledning

Vi har fétt i uppdrag av styrelsen och Verkstallande Direktoren i Erik Penser Bank AB att dversiktligt granska Erik Penser Bank AB:s
héllbarhetsredovisning och den lagstadgade hallbarhetsrapporten for &r 2023. Foretaget har definierat hallbarhetsredovisningens omfattning pé
sidan 2 i detta dokument varav den lagstadgade hallbarhetsrapporten definieras pa sidan 2.

Styrelsen och Verkstallande Direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och Verkstéallande direktéren som har ansvaret for att upprétta hallbarhetsredovisningen inklusive den lagstadgade hallbarhets-
rapporten i enlighet med tillampliga kriterier respektive arsredovisningslagen. Kriterierna framgar pa sidan 7 i hallbarhetsredovisningen, och
utgdrs av de av foretagets egna framtagna redovisnings- och berékningsprinciper. Detta ansvar innefattar &ven den interna kontroll som bedéms
nodvandig for att uppratta en héllbarhetsredovisning som inte innehaller vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala en slutsats om hallbarhetsredovisningen grundad pé var Gversiktliga granskning och lamna ett yttrande avseende den
lagstadgade hallbarhetsrapporten.

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med ISAE 3000 (omarbetad) Andra bestyrkandeuppdrag an revisioner och éversiktliga
granskningar av historisk finansiell information. En éversiktlig granskning bestér av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som &r
ansvariga for upprattandet av hallbarhetsredovisningen, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. Vi
har utfort var granskning avseende den lagstadgade héllbarhetsrapporten i enlighet med FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om
den lagstadgade hallbarhetsrapporten. En Gversiktlig granskning och en granskning enligt RevR 12 har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
dvrigt har.

Revisionsforetaget tillampar International Standard on Quality Management 1, som kréver att foretaget utformar, implementerar och hanterar ett
system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och
tillampliga krav i lagar och andra forfattningar. Vi ar oberoende i forhallande till Erik Penser Bank AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning och granskning enligt RevR 12 gér det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning och granskning enligt RevR 12 har darfér inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pé
en revision har.

Var granskning av héllbarhetsredovisningen utgar fran de av styrelsen och Verkstéllande Direktorens valda kriterier, som definieras ovan. Vi
anser att dessa kriterier ar lampliga for upprattande av hallbarhetsredovisningen.

Vi anser att de bevis som vi skaffat under var granskning ar tillrackliga och &ndamalsenliga i syfte att ge oss grund for vara uttalanden nedan.

Uttalanden

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
hallbarhetsredovisningen inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med de ovan av styrelsen och Verkstallande Direktéren angivna
kriterierna.

En lagstadgad hallbarhetsrapport har upprittats.

Stockholm den 26 mars 2024

KPMG AB
Dan Beitner Torbjérn Westman
Auktoriserad revisor Specialistmedlem i FAR
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BOLAGSSTYRNING

Erik Penser Bank &r en svensk bank med sate i Stockholm. Till grund
for styrningen av banken ligger bland annat bolagsordningen,
aktiebolagslagen, lagen om bank- och finansieringsrérelse samt lagen
om vardepappersmarknaden och tillsynsférordningen. Erik Penser
Bank har inte emitterat ndgra noterade vardepapper, varken aktier
eller skuldebrev, och har darmed inget krav pa sig att tillampa svensk
kod for bolagsstyrning. Banken hamtar dock inspiration fran koden
dér sa ar lampligt.

ARSSTAMMA

Arsstamman &r det hdgsta beslutande organet i banken och det forum
genom vilket aktieigare kan utdva sitt inflytande. Arsstimmans
uppgifter regleras i aktiebolagslagen och i bolagsordningen. P&
arsstamman behandlas bland annat val av styrelse, faststallande av
resultat- och balansrékning samt beviljande av ansvarsfrihet for
styrelse och VD.

STYRELSEN

Erik Penser Banks styrelse bestod vid utgangen av ar 2023 av sju
ordinarie ledamoter. VD &r inte ledamot i bolagets styrelse. | styrelsen
ar tre ledamoter oberoende i forhallande till sdval bolaget som dess
agare.

Styrelsens uppgifter ar bland annat att besluta, faststélla och
utvérdera:

e  Afférsstrategi och riskstrategier
e  Riskaptit, kreditarenden och riskmandat
e  Budget, delarsrapporter och bokslut

Bankens styrelse faststaller ocksa bankens interna regelverk och
etiska riktlinjer samt ser till att det finns tillfredsstallande kontroll av
bolagets efterlevnad av lagar, regler och rekommendationer. Vidare
faststaller styrelsen instruktion for VD och beslutar om betydande
forandringar i bolagets organisation och verksamhet. Styrelsens
uppgift ar dven att se till att bolagets externa information praglas av
dppenhet och relevans for malgrupperna.

Arbetsordning for styrelse och VD

Styrelsens uppgifter regleras bland annat i aktiebolagslagen, i bolags-
ordningen och i europeiska bankmyndighetens (EBA:s) riktlinjer for
intern styrning. Styrelsen har antagit en arbetsordning som styr dess
arbete och reglerar arbetsférdelning och ansvar mellan styrelsens
ledaméter, styrelsens ordférande och bolagets VD.

Styrelsen for Erik Penser Bank har utarbetat en instruktion avseende
verkstéllande direktérens uppgifter och ekonomiska rapportering.
Enligt styrelsens arbetsordning ska styrelsen sammantréda vid minst
fyra tillfallen per verksamhetsar.
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Styrelseordféranden foljer verksamhetens utveckling och ansvarar
for att Gvriga ledaméter fortlépande far den information som krévs
for att styrelsearbetet ska kunna utévas med uppratthallen kvalitet och
i enlighet med aktiebolagslagen.

Information om foretagsledning och styrelseledaméter finns pa
sidan 75.

Styrelsens arbete under aret

Styrelsen for Erik Penser Bank har under verk-samhetséaret haft
sexton styrelsemoten. Vid dessa har styrelsen bland annat faststéllt
bolagets strategiska inriktning, behandlat och beslutat om férséljning

Styrelsen i Erik Penser Bank 2023-12-31

Namn Fodd
Hans Boberg 1964
Claes-Henrik Julander 1969
Bjorn Kénig 1962
Erik Penser 1942
Jenny Penser 1973
Anna Ramel 1963
Lars Thulin 1940

1 Enligt den definition som Svensk kod for bolagsstyrning anvander.

Samtliga ledaméter &r svenska medborgare.

Kommittéer

Styrelsen har inrattat en risk- och revisionskommitté som bestar av
Hans Boberg, Anna Ramel och Claes-Henrik Julander. Dartill har
styrelsen inrattat en ersattningskommitté. Denna bestar av Anna
Ramel, Claes-Henrik Julander, Jenny Penser och Hans Boberg.

Policy avseende styrelsens sammansattning

Bolaget har implementerat en policy angdende lamplighetsbedém-
ningar och mangfald i samband med rekrytering av styrelseledaméter
samt utseende av VD. Policyn innefattar dven de atgarder som ska
vidtas ifall utsedd styrelseledamot inte anses I&mplig. Betréffande
mangfald ar syftet med policyn att Erik Penser Bank vid tillsattning
av styrelseledamdter betraktar en bred uppséttning egenskaper och
kunskaper. | detta syfte innefattar policyn krav pa att alder, kon,
geografiskt ursprung samt utbildnings- och yrkesbakgrund, vilket ska
beaktas i syfte att framja oberoende asikter och ett kritiskt ifraga-
sattande.

VD OCH FORETAGSLEDNING

Enligt VD-instruktionen leder verkstallande direktdren verksamheten
i enlighet med styrelsens riktlinjer och anvisningar. VD héller
kontinuerligt styrelsen och dess ordférande informerade om bolagets
finansiella stélining och utveckling. Ledningsgruppen for Erik Penser
Bank bestod vid arets slut av fem personer, darutover deltar riskchef
och chef compliance som adjungerade i ledningsgruppen.
Information om ledande befattningshavare aterfinns pa sidan 75.

Invald

2005
2013
2022
1994
2004
2016
1994

av verksamhet, behandlat styrelsens arbetsordning samt utvérderat
VD. Bland de arliga punkterna pa styrelsens agenda star éversyn av
foretagets strategi, riskaptit och interna regler, faststallande av
delarsrapporter, kontroll och genomgang av Aarsredovisning,
faststéllande av budget samt faststéllande av bankens intern kapital-
och likviditetsutvérdering.

Styrelsen har darutdver, i enlighet med bankens kreditinstruktion,
fattat beslut i kreditarenden.

Funktion Oberoende!
Ledamot Ja
Ordférande Nej
Ledamot Ja
Ledamot Nej
Ledamot Nej
Ledamot Ja
Ledamot Nej
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REVISION

| Erik Penser Bank &r KPMG AB utsedd revisor. Huvudansvarig &r
auktoriserad revisor Dan Beitner.

Av styrelsens arbetsordning framgar att revisorerna ska narvara vid
styrelsem6te minst en gdng om Aaret och avge rapport om sin
granskning, vilket ocksa har skett under &ret. Daremellan avrappor-
terar bankens revisorer I8pande till bankens risk- och revisions-
kommitté.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING

God intern styrning och kontroll &r en viktig forutsattning for att
bedriva verksamheten. | enlighet med styrelsens riktlinjer ska
verksamheten bedrivas pé ett etiskt ansvarsfullt och professionellt satt
samt folja gallande regler for verksamheten. Den interna kontrollen
har som syfte att se till att relevanta risker identifieras, méts och
kontrolleras. Detta stiller krav p& en effektiv organisation och
forvaltning av verksamheten samt en tillforlitlig rapportering.

Den operativa verksamheten — den forsta forsvarslinjen — ansvarar
for att risker lpande identifieras, vérderas och hanteras. Risk-
hanteringen sker l6pande inom respektive avdelning och omrade.
Ansvariga dr de operativa affars- och avdelningscheferna samt de
som dr processagare for bankens vésentliga verksamhetsprocesser.

Banken utfor minst en gang per ar en intern kapital- och likvidi-
tetsutvérdering (IKLU). Syftet med utvarderingen att tillse att banken
har tillrackligt med kapital for att tdcka samtliga de risker som banken
ar, och kan komma att bli, exponerad for samt for att sékerstélla att
banken har en fullgod likviditet och likviditetshantering for att klara
kommande &taganden.

Riskkontroll- och compliancefunktionen

Den andra forsvarslinjen bestar av riskkontroll- och compliance-
funktionen. Bada funktionerna ar oberoende fran verksamheten och
rapporterar direkt till bolagets VD, risk- och revisionskommitté samt
till styrelsen. Funktionerna arbetar bland annat med l&pande
kontroller av hoga inneboende risker samt granskningar av den
operativa verksamheten i enlighet med riskbaserade verksamhets-
planer som arligen faststélls av styrelsen.

Funktionen for riskkontroll féljer kontinuerligt upp hanteringen av
bankens olika riskslag. En utférligare beskrivning av bankens
riskarbete finns i not 35 Risker och riskhantering.

Compliancefunktionen 6vervakar och kontrollerar efterlevnaden av
lagar, forordningar och andra regler i den tillstandspliktiga verk-
samheten och interna regler samt ger rad och stéd till anstallda, VD
och styrelse i dessa fragor.

Internrevisionsfunktionen
Den tredje forsvarslinjen bestar av internrevisionsfunktionen;
styrelsens oberoende och objektiva sakringsfunktion som syftar till
att skapa varde och forbattra bankens verksamhet.
Internrevisionsfunktionens uppdrag &r att oberoende granska Erik
Penser Bank:s verksamheter och enheter, inklusive 6vriga kontroll-
funktioner och utlagd verksamhet. Genom att systematiskt och
strukturerat utvardera effektiviteten och dndamalsenligheten i risk-
hantering, intern styrning och kontroll samt ledningsprocesser inom
EPB ar syftet att internrevisionen ska hjalpa organisationen att uppna
sina mal.

Styrelsen har uppdragit internrevisionen till en extern part. Rappor-
tering sker direkt till risk- och revisionskommitté samt styrelsen.

REGELVERK

Alla anstéllda och uppdragstagare hos Erik Penser Bank omfattas av
ett regelverk som técker alla véasentliga delar av verksamheten. Varje
anstalld forbinder sig att folja regelverket, som finns tillgangligt pa
foretagets intranat. Personalen utbildas I6pande i regelverket.

Bankens interna regelverk uppdateras l6pande. Styrelsen faststaller
andringar eller tillagg i den del av regelverket som utgdrs av policys,
VD faststaller underliggande instruktioner. Férandringar i regelverket
meddelas genom utbildning och anslag pa intranatet.

Compliancefunktionen svarar for tolkningar och stod i tillamp-
ningen av regelverket, svida annat inte uttryckligen framgar.

Affarsetik

Banken har en uppférandekod fér medarbetare som bland annat
stipulerar att all tj&nsteutdvning ska préglas av professionalism och
hog etik. Medarbetarna ska ocksa beakta allmanna rad och uttalanden
gjorda av Finansinspektionen och andra myndigheter, samt efterleva
inom branschen tillkommen sjalvreglering avseende forhallnings-
regler och andra vagledande principer.

I den verksamhet som banken bedriver finns risk att beréras av
ekonomisk brottslighet. Detta stéller sarskilda krav pa banken.
Medarbetarna ska, vid minsta misstanke om ekonomisk brottslighet,
kontakta narmaste chef, Compliance eller anvédnda det oberoende
visselblasningssystemet.

Medarbetarna ska i all sin tjansteutdvning, samt vid utférandet av
andra uppdrag och privat, bete sig sa att fortroendet for banken inte
aventyras.

Utlagd verksamhet

Utliaggning av vasentliga tjanster pa extern part foregéas av omfattande
due diligence-process, bland annat for att sékerstélla att leverantéren
har etiska standarder som stdmmer éverens med bankens vérderingar,
lagkrav och héllbarhetspolicy.

Intressekonflikt

Intressekonflikter kan uppstd mellan Erik Penser Bank — inklusive
dess medarbetare — och kund, mellan olika kunder, mellan olika
verksamhetsomraden eller funktioner inom banken samt mellan
anstallda och banken. Banken har, i enlighet med de regler som
banken lyder under, tagit fram interna regler for hantering av intresse-
konflikter och javssituationer. Anstéllda och ledningen &r ansvariga
for att regelbundet identifiera och hantera potentiella och faktiska
intressekonflikter samt for att rapportera till kontrollfunktioner,
ledning och styrelse om vésentliga intressekonflikter uppstar i
enlighet med bankens Policy for hantering av intressekonflikter och
incitament.

Penningtvatt och finansiering av terrorism

Banker maste enligt lag ha en tillrackligt god kdnnedom om sina
kunder och kundernas transaktioner for att med rimlig sakerhet kunna
forhindra att verksamheten anvénds som ett led i penningtvétt
och/eller finansiering av terrorism. Banken har uppréttat en allmén
riskbeddmning dar banken analyserat pa vilket satt de produkter och
tjanster som banken tillhandahdller kan utnyttjas i detta syfte, samt
med hjélp av vilka kontroller banken avser att forhindra att detta sker.
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Kundké&nnedomsprocessen har av styrelsen identifierats som en av
bankens mest vésentliga verksamhetsprocesser. Riskerna i processen
hanteras genom utférande av en rad formaliserade kontroller som
I6pande ar féremal for oberoende testning.

Bankens sarskilt utsedde befattningshavare och centralt funktions-
ansvarige kopplat till penningtvatt och finansiering av terrorism
rapporterar lépande till bankens styrelse.

Kundskydd och investeringsradgivning

Efterlevnaden av kundskyddsregelverket har varit en prioriterad fraga
och banken har anvéant en digitaliserad behovsanalys som stdd for att
inhamta uppgifter som krévs for att bankens tidigare rédgivare ska ha
haft mdjlighet att kunna gora ldmplighetsbedémningar och passande-
prévningar.

Sekretess och Chinese walls

Banken har fram till och med 30 november 2023 bedrivit verksamhet
inom forvaltning, radgivning och handel med vardepapper parallellt
med Corporate Finance-verksamhet vilket inneburit att det funnits en
inbyggd intressekonflikt mellan dessa avdelningar som forebyggs
genom fysiska och digitala informationsbarridrer. Bankens Corporate
Finance-avdelning har darfor fysiskt varit avskild fran Gvrig
verksamhet och anstéllda, deras narstdende eller andra relevanta
personer har inte fatt investera i ett bolag som banken haft ett
uppdragsforhéllande med. Aven bankens Analysavdelning har fysiskt
varit avskild fran verksamheten for att forebygga intressekonflikter.
Corporate Financeavdelningen har aldrig fatt vara delaktig i utar-
betande eller godk&nnande av investeringsrekommendationer.

I 6vrigt har banken begransat tillgang till digital information genom
behorighets- och sekretessbegransningar. Bankens Policy for
hantering av intressekonflikter och incitament reglerar bankens
interna regler avseende intressekonflikter.

Regler kring medarbetares vardepappershandel

Alla anstéllda hos Erik Penser Bank omfattas av regler kring egen
vardepappershandel och ska underratta sina narstaende om reglerna.
Anstillda ska snarast anméla egna och nérstdendes innehav av
finansiella instrument och andringar i innehavet enligt féreningen
Svensk vérdepappersmarknads regelverk.
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STYRELSE

Hans Boberg

Ledamot

Fodd: 1964

Grundare och delégare av Anglarum Finanskonsult.

Ytterligare styrelseuppdrag: Asia Growth Capital Management AB
(ledamot), Hamngarden i Brantevik AB (ledamot), Sparbanken Syd
(ordftrande).

Invald: 2005

Claes-Henrik Julander

Styrelseordférande

Fodd: 1969

Ytterligare styrelseuppdrag: Biocrine AB (ledamot), Buddebol AB
(ordférande), K2A (ledamot), Star Stable Entertainment (ledamot),
The Forest Solution Falun Sweden AB (ledamot), Master Exchange
AB (ledamot), Svipdag AB (ledamot), mfl.

Invald: 2013

Bjorn Konig

Ledamot

Fodd: 1962

Ytterligare styrelseuppdrag: The American Friends of Moderna
(ledamot), Belfer Centre for Science and International Affairs
(ledamot) och Global Child Forum (ledamot).

Invald: 2022

FORETAGSLEDNING

Fredrik Stréng
VD

Fodd: 1965
Anstalld: 2006

Lars-Olov Sonnerlid
Chef IT

Fodd: 1971

Anstalld: 2017

Lina Holmgren
CO0

Fodd: 1977
Anstélld: 2006

Erik Penser

Ledamot

Fodd: 1942

Ytterligare styrelseuppdrag: Anders Sandrews Stiftelse (ledamot),
Compton Beauchamp Estates Ltd (ordférande), Newbury
Racecourse plc, (ledamot), Sandrew AB (ledamot). Altaal AB
(ledamot)

Invald: 1994

Jenny Penser

Ledamot

Fodd: 1973

Ytterligare styrelseuppdrag: Altaal AB (ordférande), Bolivo AB
(ledamot), Carnegie Investment Bank AB (ledamot), Gula Anglarna
(ledamot).

Invald: 2004

Anna Ramel

Ledamot

Fodd: 1963

Ytterligare styrelseuppdrag: Alcur Fonder AB (ordférande), Nordea
Asset Management AB (ledamot), Nordea Investment Management
AB (ledamot), Mertzig Asset Management (ordfrande).

Invald: 2016

Lars Thulin

Ledamot

Fodd: 1940

Ytterligare styrelseuppdrag: Lunds universitet, Skissernas Museum
(ledamot).

Invald: 1994

Astrid Algulin
CFO

Fodd: 1979
Anstélld: 2015

Sophia Eriksson
Chef Personal
Fodd: 1979
Anstalld: 2022
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KPMG'

REVISORS YTTRANDE OM BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN
Till bolagsstdmman i Erik Penser Bank AB, org. nr 556097-8701

Uppdrag och ansvarsférdelning
Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for ar 2023 pa sidorna 71-75 och for att den &r upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var
granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig
grund for vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap.
31 8 andra stycket samma lag ar forenliga med &rsredovisningen och koncernredovisningen samt &r i Gverensstimmelse med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Stockholm den 26 mars 2024
KPMG AB

Dan Beitner
Auktoriserad revisor
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